MENSAGEM DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Confirmando as nossas expectativas para o ano de 2007, ocorreu um grande
crescimento na demanda por produtos de bens de capital sob encomenda,
principalmente nos setores nos quais atuamos, ou seja, Petréleo e Gas,
Energia, Mineragéo e Metalurgia, evidenciado diretamente pelo crescimento
do PIB de 5,4 pontos percentuais.

Em 2007 foram aprovados importantes projetos de ampliagdo da nossa
capacidade produtiva, bem como a aquisicdo de equipamentos para a
melhoria da produtividade e que serdo implementados em sua totalidade
no ano de 2008. Com isto, nossas empresas encontram-se preparadas para
atender a um aumento significativo da demanda.

Acreditamos que 2008 continuara sendo um ano de muitas oportunidades
e novos desafios para a Bardella, que se encontra preparada para
enfrenta-los.

CLAUDIO BARDELLA
Presidente do Conselho de Administragdo

Submetemos a apreciagéo dos acionistas as Demonstragdes Financeiras da
Bardella S.A. Industrias Mecanicas referente ao exercicio social encerrado
em 31 de Dezembro de 2007.

As Demonstrac¢des Financeiras foram elaboradas de acordo com o disposto
na Lei das Sociedades por Acdes e pelas normas da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).

O ano de 2007 foi marcado pela continuidade do crescimento econémico
mundial e a economia brasileira beneficiou-se do bom ambiente global, haja
vista o crescimento acelerado nos principais setores industriais, verificando-
se um PIB de 5,4% em funcéo tanto do aumento do consumo quanto dos
investimentos dos setores publico e privado em produgéo e infra-estrutura.

A carteira de encomendas a apropriar em 31/12/2007 era de R$ 504,1
milhdes e de R$ 93,1 milhdes em 2006.

Cabe ressaltar que a carteira de encomendas de 2006 proporcionou uma
baixa receita liquida de vendas no setor mecénico no ano de 2007, ou seja,
R$ 156,4 milhdes (R$ 145,7 milhdes em 2006), pois recebemos as novas
encomendas a partir do final do 2° trimestre do ano e, dado o longo ciclo de
producédo das mesmas, estas somente serdo receitadas nos anos de 2008
e 2009.
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Temos a expectativa da retomada das obras das eclusas de Tucurui | e Il no
segundo trimestre de 2008, obra esta integrante do PAC (Plano de Aceleracao
do Crescimento), que encontra-se em carteira, porém paralisada.

Em 2007 a receita liquida de vendas de acos trefilados e laminados foi de
R$ 85,1 milhdes (R$ 63,7 milhdes em 2006).

Os indicadores de desempenho dos principais setores consumidores de
aco mostraram evolugéo positiva no ano de 2007. O bom desempenho da
industria automecanica e industria de maquinas e implementos agricolas,
criaram um ambiente favoravel a realizacdo das vendas projetadas.

MERCADOS INTERNO E EXTERNO

Além dos produtos seriados, contribuiram para a realizagdo da receita
operacional bruta do ano, fornecimentos para:

- Pontes rolantes para diversas siderlrgicas brasileiras e industriais em
geral;

- Equipamentos de processos para a Petrobras e suas subsidiarias;

- Equipamentos hidromecénicos e de levantamento para as usinas de
Baguari e Estreito;

- Equipamentos para a movimentagdo de minérios.
As exportagdes nado foram significativas devido a expressiva valorizagao da
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
INVESTIMENTOS

Foram aprovados investimentos em equipamentos e instalagbes para a
expansdo da capacidade produtiva, cuja implementagdo terminara em
2008, visaram aproveitar as boas perspectivas do mercado, totalizando
aproximadamente R$ 29 milhdes.

SISTEMA DE GESTAO

A Companhia possui um Sistema de Gestdo Integrada, adotando a
abordagem da norma ABNT ISO 9001/2000, estando o sistema estruturado
em processos e tendo seu desempenho apresentado por meio de
indicadores objetivos.

Além disto, a empresa possui certificacdo ambiental por meio da ISO 14.001
(2004) e certificagdo em gestdo de seguranca e saude ocupacional pela
OHSAS 18001.

RECURSOS HUMANOS

* Nosso quadro de colaboradores em 31/12/2007 era de 1.565 (982 em
31/12/2006);

O Programa Bardella de Participacdo nos Resultados, estabelece a
distribuicao de até 1,5 salarios por colaborador. Em 2007 foi destinado o
montante de R$ 825 mil (R$ 355 mil em 2006);

¢ A remuneracado, em 2007 de todos os colaboradores acrescida dos
encargos sociais atingiu o montante de R$ 71 milhdes. (R$ 60 milhdes
em 2006);

Os investimentos em beneficios aos colaboradores como assisténcia
médica e odontolégica, auxilio alimentacéo, transportes, recreacéo e
outros, em 2007 atingiu o montante de R$ 7,1 milhdes (R$ 5,7 milhces
em 2006);

A Bardella participa ativamente das comunidades onde mantém
operagdes, tendo como prioridade os aspectos de qualidade de vida,
saude, educacéo e cidadania.

As principais acdes e projetos em que a Companhia esta envolvida séo:

* ONG Viva Guarulhos — Melhoria da Qualidade de Vida em Guarulhos;

* Programa FORMARE — Desenvolver a potencialidade de jovens de baixa
renda e inseri-los no mercado de trabalho e, quando possivel, aproveita-
los na empresa. Em 2007 foi concluida a 52 turma nas unidades Guarulhos
e Sorocaba, com a formacdo de mais de 200 (duzentos) alunos. E
importante salientar que mais de 5% do total de colaboradores é de ex-
alunos FORMARE;

Voluntariado — A empresa incentiva o trabalho voluntdrio e conta
atualmente com mais de 10% do quadro de colaboradores envolvidos;
Programa Boas Praticas Ambientais — Tem o objetivo de catalisar esforgos
para a criacao de espacos formativos de educacao ambiental para alunos
da 42 série;

Programa Menina dos Olhos (2006) - Identificar, prevenir e proporcionar
assisténcia a saude visual de todas as criangas do ensino fundamental
das escolas publicas municipais de Guarulhos.

EMPRESAS CONTROLADAS
Barefame Instalac6es Industriais Ltda.

* No exercicio findo em 31/12/2007, a receita operacional liquida da
empresa atingiu o montante de R$ 65,1 milhdes (R$ 65,5 milhdes em
2006) e obteve um lucro liquido de R$ 2,6 milhdes (R$ 3,2 milhdes em
2006).

¢ A carteira de encomendas encerrou o0 ano de 2007 com o montante de
R$ 64,9 milhdes (R$ 86 milhdes em 2006), distribuido nas seguintes areas
de atuagao:

2007 2006
Petréleo e Gas 63% 75%
Siderurgico 29% 18%
Mineracao 7% 6%
Industrial 1% 1%

e O quadro de colaboradores em 31/12/2007 era de 862 (1.358 em
31/12/2006).

¢ No exercicio havia previsao para utilizar R$ 133 mil como parte do crédito
fiscal diferido e foram utilizados R$ 222 mil.

Energo Agro Industrial Ltda.

A empresa possui uma fazenda de 19.000 hectares, situada em Ribas do

Os recursos do projeto advieram de incentivos fiscais (FISET), bem
como recursos proprios. Os incentivos sdo representados por CPR’s
— Certificados de Participacdo em Reflorestamento. O reflorestamento
implantado pertence a:

- Bardella S.A. Industrias Mecanicas 60%
- Energo Agro Industrial Ltda. 21%
- Barefame Instalagdes Industriais Ltda. 18%
- Bardella Adm. de Bens e Emp. e Corretora de Seguros Ltda. 1%

Em 31/12/2007 a empresa possuia 4.593 mil metros estéreos de madeira
(4.912 mil metros estéreos em 2006).

A Energo vende as arvores para as principais serrarias e fabricantes de
laminas de pinus para producdo de compensados, as quais tém seus
produtos colocados no mercado internacional e portanto atrelados ao
dolar. Devido a desvalorizagdo do ddlar houve uma retracéo significativa na
quantidade comprada.

* Em 31/12/2007 o plantel de gado era de 5.199 cabecas (5.418 cabecas
em 2006).

* O quadro de colaboradores em 31/12/2007 era de 22 (23 colaboradores
em 2006).

¢ A receita operacional liquida foi de R$ 3,0 milhdes (R$ 1,1 milhdes em
2006), apurando um lucro liquido de R$ 736 mil (lucro liquido de R$ 826
mil em 2006).

Bardella Timken Servigos Industriais Ltda.

Durante o exercicio findo a empresa continuou desenvolvendo o mercado
de prestacgdo de servigos, principalmente na area de reparo de rolamentos e
rolos para as industrias de siderurgia, mineragéo, aluminio, papel e celulose,
sendo que a receita operacional liquida apurada no periodo foi de R$ 3,4
milhdes e prejuizo liquido no exercicio de R$ 116 mil (em 2006 a receita
operacional liquida foi de R$ 3,3 milhdes e lucro liquido de R$ 68 mil).

Bardella Administradora de Bens e Empresas e Corretora de Seguros
Ltda.

A empresa tem como atividade principal o agenciamento de seguros para
a Bardella S.A., suas controladas, os colaboradores das mesmas e ao
mercado, e administra seus iméveis. Trabalha também em sinergia com
a empresa controladora e suas empresas controladas para obtencdo de
seguros necessarios a participagdo em concorréncias.

MERCADO DE CAPITAIS

Os principais indicadores de desempenho da Bardella S.A. mostram as
expectativas de crescimento das negocia¢des da Companhia:

Indicadores/periodo 2007 2006
Participagéo nos pregdes 84% 66%
Acdes negociadas (mil) 405 541
Valores transacionados (R$ mil) 50.120 31.365
Valor de mercado (R$ mil) (1) 229.152 112.080
Acdes existentes (mil) (2) 1.600 1.600

NOTAS: (1) Para determinar o valor de mercado, utilizou-se a cotagao das
acdes preferenciais do ultimo més do exercicio, multiplicado pelo total
das acgdes existentes;

(2) Total de agdes da Companhia no final do exercicio.

A Bardella S.A. IndUstrias Mecanicas mantém no site www.bardella.com.

br, pagina de Relagao com os Investidores, disponibilizando as informacdes

trimestrais e anuais, além de realizar reunides com acionistas e analistas
de mercado, tratando de assuntos relativos ao mercado em que atua, bem
como sobre o desempenho operacional da empresa.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 387/03, informamos que a Bardella ndo
contrata os Auditores Independentes em servico de consultoria, que possam
gerar conflitos de interesse.
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Agradecemos aos clientes, acionistas, representantes comerciais, érgdos
governamentais e fornecedores, e em especial aos nossos colaboradores
pela dedicacao e participacdo nos planos e programas desenvolvidos.

moeda nacional. Rio Pardo (MS), com plantacao de pinus e gado de corte. A DIRETORIA
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (em milhares de reais)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
ATIVO Nota 2007 2006 2007 2006 PASSIVO Nota 2007 2006 2007 2006
Circulante Circulante
Disponibilidades 20.329 5.504 20.512 5.721  Fornecedores 15.605 10.765 16.766 13.980
AplicagGes financeiras 33.414 45.020 39.563 51130  Financiamentos e empréstimos 11 39.886 19.766 42.848 21.889
Contas a receber de clientes 5 167.385 106.666 175.674 123.194 Impostos e contribuigdes a recolher 2.849 2.865 3.651 6.604
Estoques 6 58.760 43.565 65.232 46.402  gajarios e encargos a pagar 3.782 2.688 5.412 4.994
Impostos a recuperar 7 21.139 14.546 26.877 18.355 Provisao para imposto de renda e
Adiantamentos a fornecedores 34.587 1.993 27.391 482 contribuicdo social 73 R 73 R
Despesas antecipadas 1.365 374 1.677 866 Provis&o de férias e encargos sociais 6.472 5.152 9.196 7.700
Outras contas a receber 3213 3665 2615 3111 Adiantamentos de clientes 135.598 24.223 138.182 30.186
340.192 221.333 359.541 249.261 Proviséo para participagdo diretoria e empregados 1.503 1.373 1.503 1.373
Dividendos e juros sobre o capital préprio 9.458 9.528 9.460 9.530
Nio circulante Outras obrigacdes 3.598 7.107 4.188 7.843
Realizavel a longo prazo Nao circulante 218.824 83.467 231.279 104.099
Empresas controladas e coligadas 10.041 13.535 - - .
Impostos diferidos 8 2.190 2.940 8.065 9.037 Exigivelalongoprazo
Depositos judiciais 6.918 641 7.812 1.530 Flnanc—|amentos e (_-:-mpfres_tlmos 11 377 5.084 5.271 10.576
Outras contas a receber 1.276 967 1.467 1.168 Proviséo para contingéncias 13 10.312 12.187 10.393 12.878
20.425 18.083 17.344 11.735 Outras obrigacoes 2.601 10 2.611 20
13.290 17.281 18.275 23.474
Participagbes de minoritarios - - 47 42
Permanente Patriménio liquido
Investimentos 9 33.480 20.433 9.443 9.272 Capital social 116.800 116.800 116.800 116.800
Imobilizado 10 48.920 41.879 70.722 63.417 Reservas de capital 15.368 15.368 15.368 15.368
Diferido 4.388 4.523 7.842 8.433 Reservas de lucros 20.744 20.239 20.744 20.239
86.788 75.835 88.007 81.122 Lucros acumulados 62.379 62.096 62.379 62.096
215.291 214.503 215.291 214.503
TOTAL DO ATIVO 447.405 315.251 464.892 342.118 TOTAL DO PASSIVO 447.405 315.251 464.892 342.118
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (em milhares de reais)
Capital Reservas Reservas de lucros Lucros
social de capital Legal Especial acumulados Total
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2006 116.800 15.368 16.481 3.207 62.597 214.453
Ajustes de exercicios anteriores - - - - 39 39
Lucro liquido do exercicio - - - - 11.019 11.019
Destinagao do lucro:
Reserva legal - - 551 - (551) -
Juros sobre o capital préprio - Lei n® 9.249/95 - - - - (11.008) (11.008)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 116.800 15.368 17.032 3.207 62.096 214.503
Ajustes de exercicios anteriores - - - - 37 37
Lucro liquido do exercicio - - - - 10.095 10.095
Destinacao do lucro:
Reserva legal - - 505 - (505) -
Dividendos propostos - - - - (9.344) (9.344)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 116.800 15.368 17.537 3.207 62.379 215.291

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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; DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acéo)

Controladora Consolidado

Nota 2007 2006 2007 2006
Receita operacional bruta
Venda de produtos 285.294 252.861 289.572 254.925
Venda de servigos 7.760 7.065 79.153 74.960
293.054 259.926 368.725 329.885
Deducdes de vendas (51.523) (50.495) (61.750) (60.305)
Receita operacional liquida 241.531 209.431 306.975 269.580
Custos dos produtos vendidos e dos
servicos prestados (210.449) (183.384) (261.350) (228.394)
Lucro bruto 31.082 26.047 45.625 41.186
(Despesas) e outras receitas operacionais
Vendas (21.385) (19.450) (22.802) (20.824)
Administrativas e gerais (15.293) (13.596) (22.572) (18.754)
Honorarios da administracao (2.519) (2.471) (2.541) (2.499)
Despesas financeiras 16 (8.411) (7.118) (10.227) (11.820)
Receitas financeiras 16 11.143 12.394 11.406 12.224
Resultado da equivaléncia patrimonial 9 4.502 5.429 161 264
Dividendos recebidos e juros s/ capital proprio 1.098 1.010 1.408 1.252
Outras receitas operacionais 17 1.368 1.536 1.279 4.096
(29.497) (22.266) (43.888) (36.061)
Lucro operacional 1.585 3.781 1.737 5.125
Resultado ndo operacional 18 12.587 9.504 13.327 9.291
Lucro antes do imposto de renda, da
contribuicado social e das participacoes
estatutarias 14.172 13.285 15.064 14.416
Imposto de renda e contribuicdao
social 12 (2.131) (687) (3.014) (1.814)
Corrente (1.381) - (2.042) (844)
Diferido (750) (687) (972) (970)
Participacdo dos empregados e administradores
nos lucros (1.946) (1.579) (1.950) (1.589)
Lucro liquido antes das participacoes
minoritarias 10.095 11.019 10.100 11.013
Participac6es minoritarias - - (5) 6
Lucro liquido do exercicio 10.095 11.019 10.095 11.019
Lucro liquido por ac¢édo - R$ 6,31 6,89
Quantidade de acdes ao final do exercicio 1.600.000 1.600.000

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(em milhares de reais)

Controladora Consolidado

2007 2006 2007 2006
Origens dos recursos
Das operacdes
Lucro liquido do exercicio 10.095 11.019 10.095 11.019
Itens que néo afetam o capital circulante
Depreciagao e amortizagéo 9.092 8.766 13.956 12.351
Custo residual de ativos permanentes baixados 155 1.568 1.352 2.397
Reversdo de provisao para ajustes de investimentos (625) (736) (654) (736)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 750 687 972 970
Resultado da equivaléncia patrimonial (4.502) (5.429) (161) (264)
Ajuste de exercicios anteriores 37 39 37 39
Juros sobre o capital préprio - Lei n® 9.249/95 1.067 1.012 - -
Participagdes minoritarias - - 5 (12)
Recursos originados das operagdes 16.069 16.926 25.602 25.764

De terceiros

Aumento do exigivel a longo prazo 2.591 4.948 2.591 5.820

Reducéo do realizavel a longo prazo 3.494 2111 - 1.123
Total das origens dos recursos 22.154 23.985 28.193 32.707
Aplicacoes dos recursos

Aquisicdes de bens do imobilizado 15.842 3.796 20.720 9.471
Adicdes do diferido 261 641 621 1.518
Aplicagcdes em investimentos permanentes em

outras sociedades 37 41 37 62

Reducéo do exigivel a longo prazo 6.582 - 7.790 2.704
Aumento do realizavel a longo prazo 6.586 - 6.581 -
Dividendos/Juros sobre o capital préprio -

Lei n® 9.249/95 9.344 11.008 9.344 11.008
Total das aplicac6es dos recursos 38.652 15.486 45.093 24.763
(Reducao) Aumento do capital circulante liquido (16.498) 8.499 (16.900) 7.944
Demonstracao das variacoes no capital

circulante liquido
Ativo circulante
No fim do exercicio 340.192 221.333 359.541 249.261
No inicio do exercicio 221.333 302.443 249.261 322.576
118.859 (81.110) 110.280 (73.315)
Passivo circulante
No fim do exercicio 218.824 83.467 231.279 104.099
No inicio do exercicio 83.467 173.076 104.099 185.358
135.357 (89.609) 127.180 (81.259)
(16.498) 8.499 (16.900) 7.944

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Bardella, Barefame e Bardella Timken, tém suas principais atividades focadas na elaboracdo de projetos,

fabricagao, pré-montagem, montagem no campo, prestacéo de servigos e reformas de equipamentos de bens de

capital sob encomenda e servicos relacionados com corte de arvores de reflorestamento.

As empresas tém seus principais clientes nas areas de Energia, Metalurgia, Mineracao, Portuaria, Oleo e Gés.

Além disto, a Bardella fabrica e comercializa agos laminados e trefilados.

A Bardella Administradora de Bens Empresas e Corretora de Seguros Ltda. atua como agente de seguros da

Bardella e de seus colaboradores, bem como presta os mesmos servigos a outras empresas do mercado.

A Energo comercializa toras de madeira resultante da planta¢do de pinus e cria gado de corte.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

As demonstragbes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base nas praticas contabeis

emanadas da legislagao societéria e normas da Comisséao de Valores Mobiliarios.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Apuracao do resultado

a. O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia de exercicio. As receitas brutas de vendas

para os produtos fabricados sob encomenda a longo prazo, foram reconhecidas a medida de sua execucgao,

proporcionalmente aos custos incorridos em relagao aos custos totais estimados em orgamento ou reorcamento.

Nos contratos de curto prazo as receitas foram reconhecidas na medida em que foi concluida a industrializag&o.

Ativos circulantes e nao circulantes

b. As aplicacdes em titulos e valores mobilidrios foram registradas pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos

auferidos até a data do balanco.

c. Os estoques foram registrados ao custo médio de aquisicdo ou de producdo, o qual é inferior ao valor de

mercado ou valor liquido de realizagéo.

d. As contas a receber de clientes séo registradas pelo valor faturado com os respectivos impostos, e incluem os

efeitos a faturar os quais sdo apurados pela apropriagao proporcional da receita bruta de vendas para os produtos

fabricados sob encomenda.

e. A provisao para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado pela administracdo suficiente

para fazer face as eventuais perdas na realizagéo dos créditos. No segmento de bens de capital, os recebimentos

séo efetuados com base em eventos fisicos de fabricag&o.

f. Os investimentos relevantes em coligada e em controladas foram avaliados pelo método de equivaléncia

patrimonial. Os demais investimentos, foram avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisao para

desvalorizacdo, quando aplicavel.

g. O imobilizado foi registrado ao custo de aquisi¢ao, formagao ou producéo. As depreciagbes foram calculadas

pelo método linear, em fungao da vida util e utilizacdo dos bens, as taxas mencionadas na nota explicativa 10.

h. O diferido foi registrado ao custo de aquisicao ou formacao e estd substancialmente representado por custos com

manutencao de reflorestamento. As amortizacdes sdo efetuadas de acordo com a exploragdo de cada projeto.

i. Os demais ativos sujeitos a atualizagao por meio da taxa Selic acumulada ou variagdo cambial, foram atualizados

até o ultimo dia util do exercicio.

Passivo circulante e nao circulante

j- Uma provisdo é reconhecida no balango quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou constituida como

resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para saldar a obrigagao.

As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

k. A proviséo para férias e encargos foi constituida com base nas férias vencidas e proporcionais.

I. O imposto de renda e a contribuicdo social, do exercicio corrente e diferido, sdo calculados com base nas

aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de R$ 240 para imposto de

renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigao social sobre o lucro liquido e consideram a compensagéao de

prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢ao social, limitada a 30% do lucro real.

m. Os demais passivos sujeitos a atualizagao por meio da TJLP, taxa Selic acumulada ou variagao cambial, foram

atualizados até o Ultimo dia util do exercicio.

4. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As demonstracdes financeiras consolidadas da Bardella S.A. Industrias Mecanicas abrangem as controladas nas

quais possui participagdes diretas ou indiretas no capital social, conforme demonstrado a seguir:

Percentual de participacéo
100,00
100,00

Barefame Instalagdes Industriais Ltda.
Energo Agro Industrial Ltda.

Bardella Administradora de Bens e Empresas e Corretora de Seguros Ltda. 99,54
Bardella Timken Servigos Industriais Ltda. 50,00
As politicas contabeis foram aplicadas uniformemente em todas as empresas e na consolidagao foram eliminadas
as participagdes da controladora nos patriménios liquidos das controladas, bem como, os saldos de ativos e
passivos, as receitas, os custos e as despesas decorrentes de transacdes efetuadas entre as mesmas. E destacada
nas demonstragdes financeiras a participagcdo dos acionistas minoritarios, antes de quaisquer eliminagdes.

As demonstracdes financeiras da Bardella Timken Servicos Industriais Ltda., controlada em conjunto, foram
consolidadas proporcionalmente de acordo com o percentual de participagéo societaria, conforme requerido pelo
artigo 32 da Instrugcao CVM 247/96.

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
Duplicatas a receber 58.602 57.530 62.258 65.828
Efeitos a faturar 109.110 49.421 113.743 57.651
Proviséo p/ devedores duvidosos (327) (285) (327) (285)
167.385 106.666 175.674 123.194
6. ESTOQUES Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
Produtos acabados 13.102 10.623 14.508 11.826
Produtos em elaboracé@o 8.844 5.823 12.378 5.905
Matéria-prima 36.237 26.748 36.427 26.971
Material de consumo 577 371 1.446 438
Rebanhos em formacéo - - 473 1.262
58.760 43.565 65.232 46.402
7. IMPOSTOS A RECUPERAR Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
ICMS 52 84 52 100
IPI 9.090 4.416 9.090 4.423
Imposto de renda e contribuicéo social 3.870 3.852 6.032 5.196
COFINS 2.064 2.953 2.064 2.953
PIS 2.994 3.097 2.994 3.097
Outros 3.069 144 6.645 2.586
21.139 14.546 26.877 18.355

8. IMPOSTOS DIFERIDOS
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos s&o registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis
as diferencas temporarias, prejuizos fiscais e base de célculo negativa de contribuicdo social sobre o lucro liquido.

Controladora Consolidado

2007 2006 2007 2006

Prejuizos fiscais 1.153 1.768 7.028 7.865
Diferengas temporarias 1.037 1.172 1.037 1.172
2.190 2.940 8.065 9.037

Baseado em estudo técnico aprovado pelo Conselho de Administragao em 19/08/2004, foi adaptado o objeto social
da Barefame Instalacdes Industriais Ltda., a fim de que pudesse executar uma nova atividade de prestacdo de
servigos relacionados com corte de arvores de reflorestamento, principalmente para a Energo Agro Industrial Ltda.
Nas projecoes de resultados futuros a valor presente, de acordo com a Instrugdo CVM n® 371 de 27 de junho de
2002, a expectativa de realizagdo do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos € demonstrada a seguir:

Ano Valor Ano Valor Ano Valor Ano Valor
2008 414 2010 634 2012 775 2014 930
2009 568 2011 703 2013 850 2015 1.001

As estimativas de recuperagao dos créditos tributarios foram baseadas nas proje¢des dos lucros tributaveis
levando em considerag&o diversas premissas financeiras e de negécios consideradas no encerramento do
exercicio.

Em funcdo de compensacéo de prejuizos fiscais e base de calculo negativa de contribuicao social sobre o lucro
liquido, limitada a 30% do lucro tributavel, a empresa realizou créditos tributarios no montante de R$ 222, sendo
R$ 133 da estimativa para o ano de 2007 e R$ 89 da previsdo para o ano de 2008.

9. INVESTIMENTOS E TRANSAGOES COM CONTROLADAS

a) Controladas e coligadas

Bardella
Adm. Bens, Bardella
Barefame Empr. e Cor. Energo Agro  Timken Serv.
Inst. Inds. Ltda.  de Segq. Ltda. Industrial Ltda. Inds. Ltda. _Planihold S.A.
2007 2006 _ 2007 _ 2006 _ 2007 _ 2006 _ 2007 _ 2006 _ 2007 2006
Capital social 22.672 22,672 2850 2.850 5400 5400 4.001 4.001 23.440 23.440
Patriménio liquido 9.722 7.554 10.014 9.310 7.450 6.714 3.010 3.126 20.136 19.364
Lucro liquido (prejuizo)
do exercicio 2.648 3.289 1.294 1.327 736 826 (116) 68 969 1.274
Participacdo direta  100,00% 100,00% 99,54% 99,54% 62,96% 62,96% 50,00% 50,00% 20,76% 20,76%
Valor contabil do
investimento 9.722 7.554 9.968 9.267 4.691 4.227 1505 1563 4.181 4.020
Equivaléncia
patrimonial 2.648 3.289 1.288 1.321 463 521 (58) 34 161 264
Ativo
Contas a receber 140 - 7 7 1 - 150 113 - -
Passivo
Fornecedores 49 63 3 3 2 2 43 77 - -
Adiantamento de
clientes 7.222 1.554 - - - - - - - -
Juros s/ capital préprio 408 306 499 555 - - - - - -
Exigivel a longo
prazo 9.576 11.337 - - 465 2.198 - - - -
Receitas 4.146 7.752 86 84 - - 248 122 - -
Despesas 2.330 3.695 43 37 26 12 611 465 - -

As principais operagdes realizadas com e entre as empresas controladas referem-se a:
a. Contratos de mutuo: A Companhia concede empréstimos as suas controladas para capital de giro a taxa média
diaria do CDI, pelo prazo de necessidade das tomadoras.
b. As vendas de produtos e servicos entre a controladora e controladas, tendo terceiros como destinatario final,
sdo efetuadas de acordo com os parametros fixados no contrato com o cliente final.
c. Prestacdo de servicos administrativos e aluguéis: A prestacdo de servicos administrativos entre as partes é
cobrada mensalmente, de acordo com o rateio de custos efetivos e os aluguéis de bens mdveis e iméveis sao
cobrados mensalmente respeitando valores de mercado.
b) Incentivos fiscais

Controladora

2007 2006

Qtde. acoes Valor Valor de Qtde. acGes Valor  Valor de

ou quotas contabil mercado ou quotas contabil mercado

Carbonor 5.580 - - 5.580 - -
CPR’s Reflorestamento - 1.156  (*) 14.926 - 1175 (*) 17.894
Cl’s Finam, Finor e Outros - 2.091 1.430 - 1.430 1.430
- 3.247 - - 2.605 -

Consolidado

2007 2006

Qtde. acoes Valor Valor de Qtde. acoes Valor Valor de

ou quotas contabil mercado ou quotas contabil mercado

Carbonor 5.913 - - 5.913 - -
CPR’s Reflorestamento - 2.710 (*) 23.364 - 3.361 (*) 30.492
Cl’s Finam, Finor e Qutros - 2.164 1.472 - 1.472 1.472
- 4.874 - - 4.833 -

(*) Estes titulos nao sao negociados normalmente em bolsa de valores ou mercado de balcéo, portanto nao
tém valor de mercado. Os valores acima referidos foram apurados levando-se em consideragao as seguintes
premissas:

- Inventario florestal elaborado em maio/2006;

- Precgo das toras praticado em dezembro/2007;

- Foram previstos despesas de manutencgdes, seguros e outras até a exploragao final;

- Foram calculados todos os impostos e contribui¢des, tais como PIS/COFINS/INSS/IR e CSLL, sendo que o
valor acima é liquido destes impostos e contribui¢des, apurados pela Sociedade em conta de participacdo de
cada projeto.
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c) Outros investimentos
Controladora

2007 2006

Qtde. acoes Valor Valor de Qtde. acdes Valor  Valor de

ou quotas contabil mercado ou quotas contabil mercado

Carbonor 4.121 - - 4.121 - -
Cia. Vale do Rio Doce 1.254.230 166 64.116 739.860 196 40.241
- 166 - - 196 -

Consolidado

2007 2006

Qtde. acGes Valor Valor de Qtde. acdes Valor Valor de

ou quotas contabil mercado ou quotas contabil mercado

Carbonor 4.514 - - 4.514 - -
Cia. Vale do Rio Doce 1.680.470 388 85.907 952.980 419 51.833
- 388 - - 419 -

A Cia. Vale do Rio Doce efetuou o desdobramento das agbes de sua emissao, no qual cada agéo ordindria e
preferencial passa a ser representada por 02 (duas) agdes, conforme AGE de 30/08/2007.
10. IMOBILIZADO

Controladora

2007 2006

Taxa anual
Depreciacao % Custo Depreciacao Liquido Liquido
Edificagcdes 4 29.409 15.824 13.585 12.095
Maquinas e equipamentos 10 68.594 54.905 13.689 10.982
Moveis e utensilios 10 4.616 3.922 694 667
Veiculos 20 3.453 2.090 1.363 875
Equipamentos de informética 20 20.812 16.545 4.267 5.026
Terrenos - 535 - 535 535
Instalagbes 10 24.481 16.723 7.758 9.334
Direitos, marcas e patentes - - - - 3
Obras em andamento - 7.029 - 7.029 2.362
158.929 110.009 48.920 41.879
Consolidado
2007 2006

Taxa anual
Depreciacao % Custo Depreciacao Liquido Liquido
Edificagcdes 4 33.095 17.959 15.136 13.537
Maquinas e equipamentos 10 84.403 62.154 22.249 18.583
Moveis e utensilios 10 5.740 4.782 958 983
Veiculos 20 17.136 10.212 6.924 7112
Equipamentos de informatica 20 22.512 17.749 4.763 5.292
Terrenos - 2.565 = 2.565 2.565
Terras nuas - 1.988 1.439 549 619
Rebanhos permanentes 10 1.046 283 763 867
Instalagbes 10 28.457 18.783 9.674 11.391
Direitos, marcas e patentes - 10 - 10 100
Obras em andamento - 7131 e 7.131 2.368
204.083 133.361 70.722 63.417

Do montante liquido demonstrado, R$ 9.995, refere-se a bens arrolados em garantia de acdes judiciais e
procedimentos administrativos.
Movimentacao do custo

Controladora

2006 2007
Custo Adicoes Baixas Outras Custo
Edificacdes 27.104 94 - 2.211 29.409
Maquinas e equipamentos 63.149 3.202 19 2.224 68.594
Méveis e utensilios 4.412 207 (1) 2) 4.616
Veiculos 2.750 920 (217) - 3.453
Equipamentos de informatica 18.984 1.898 (76) 6 20.812
Terrenos 535 - - 5 535
Instalagbes 24.042 72 - 367 24.481
Direitos, marcas a patentes 30 - (30) - -
Obras em andamento 2.362 9.449 24 (4.806) 7.029
143.368 15.842 (281) - 158.929
Consolidado
2006 2007
Custo Adicoes Baixas Outras Custo
Edificagcdes 30.567 94 - 2.434 33.095
Maquinas e equipamentos 77.080 5.577 (420) 2.166 84.403
Mdveis e utensilios 5.528 228 (14) 2) 5.740
Veiculos 15.309 2.527 (756) 56 17.136
Equipamentos de informatica 20.313 2.271 (80) 8 22.512
Terrenos 2.565 5 3 - 2.565
Terras nuas 1.988 - - - 1.988
Rebanhos permanentes 1.130 135 (218) - 1.047
Instalacoes 27.969 147 - 341 28.457
Direitos, marcas e patentes 127 - (117) - 10
Obras em andamento 2.368 9.741 24 (5.003) 7.130
184.944 20.720 (1.581) - 204.083
11. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS
Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
Capital de giro 31.096 24.020 33.291 25.235
Importacao 8.480 - 8.480 -
Finame 687 830 6.348 7.230
Parcela a amortizar a curto prazo
classificada no passivo circulante (39.886) (19.766) (42.848) (21.889)
Exigivel a longo prazo 377 5.084 5.271 10.576
Vencimento dos montantes a longo prazo:
2009 218 2.845
2010 66 1.303
2011 55 993
2012 38 130

Os financiamentos em moeda nacional, foram atualizados pela variacao da TJLP, acrescidos de encargos financeiros
de 2,90% a 4,5% a.a. Estdo garantidos por alienacgéo fiducidria dos bens financiados.

O financiamento de capital de giro foi obtido junto ao BNDES, no &mbito do Programa de Financiamento a
Supridores Nacionais de Equipamentos, Materiais e Servigos Vinculados.

Os financiamentos em moeda estrangeira relativos a importagao de matéria prima, foram atualizados pela Libor e
acrescidos de encargos financeiros de 1,45% a 1,65% a.a..

12. CONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DEBITADOS E CREDITADOS AO
RESULTADO DO EXERCICIO

Controladora Consolidado

2007 2006 2007 2006
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 14.172 13.285 15.064 14.416
Adicoes:
Despesas indedutiveis 3.639 3.084 3.813 5.490
Provisdes indedutiveis 2.270 7.150 2.354 7.676
Exclusoes:
Resultado positivo da equivaléncia patrimonial 4.502 5.429 161 264
Dividendos recebidos 599 844 696 905
Juros sobre o capital préprio - 11.008 1.070 12.024
Reversdes de provisdes 6.679 5.716 7.451 9.393
Outras exclusdes 3.853 1.578 4.406 3.405
Lucro tributavel 4.448 (1.056) 7.447 1.591
Imposto de renda e contribui¢éo social:
— ano corrente (1.381) - (2.042) (844)
— diferido (Nota 8) (750) (687) (972) (970)

13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
A Companhia e suas controladas sdo parte em agdes judiciais e processos administrativos, envolvendo questdes
tributérias e trabalhistas.

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos e na experiéncia anterior referente as
quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas provaveis
com as agbes em curso.

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
Tributarias 8.480 10.161 8.480 10.544
Trabalhistas 1.832 2.026 1.913 2.334
10.312 12,187 10.393 12.878
Movimentagao dos processos no exercicio
Controladora
2006 2007

Saldo Saldo

Inicial Adicao Utilizacao Reversao Final
Trabalhista 2.261 342 (326) (133) 2.144
Tributarias:
.Federal 10.232 1.530 (2.460) (754) 8.548
.Municipal 45 1 - - 46
Depositos Judiciais (351) (100) 25 - (426)

12.187 1.773 (2.761) (887) 10.312

Consolidado
2006 2007

Saldo Saldo

Inicial Adicao Utilizacao Reversao Final
Trabalhista 2.592 435 (404) (291) 2.332
Tributarias:
.Federal 12.263 1.530 (2.633) (754) 10.406
.Municipal 376 9 - (312) 73
Depdsitos Judiciais (2.353) (100) 35 - (2.418)

12.878 1.874 (3.002) (1.357) 10.393

Os valores de outras agdes e processos administrativos em curso para os quais nao é exigido o reconhecimento de
uma provisdo em fun¢do da perda nao ser considerada provavel, de acordo com o parecer da assessoria juridica,
estdo distribuidos da seguinte forma:
Controladora Consolidado
20.998 26.912
8.942 10.408

Tributarias e Civeis
Trabalhistas

14. CAPITAL SOCIAL
O capital social em 31 de dezembro de 2007 é representado por 607.192 agdes ordindrias e 992.808 acdes
preferenciais, perfazendo um total de 1.600.000 agbes sem valor nominal.

15. DIVIDENDOS PROPOSTOS

O estatuto social da Companhia assegura aos acionistas o direito a um dividendo minimo de 25% do lucro liquido
apurado em cada exercicio social, ajustado nos termos do art. 202 da Lei das Sociedades por Agdes. As agbes
preferenciais ndo tém direito de voto, mas gozam de prioridade na distribuicao de dividendos minimos de 8% a.a.
sobre o capital e ndo cumulativos, assim demonstrado:

1 - Base: Capital social

Capital social 116.800
Dividendos (8%) 9.344
2 - Base: Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido do exercicio 10.095
Reserva legal (505)
Lucro liquido ajustado 9.590
Dividendo minimo (25%) 2.398
Dividendos propostos 9.344

16. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado

Despesas financeiras 2007 2006 2007 2006
Juros passivos 5.190 4.725 6.401 8.821
C.PM.F. 2.054 1.304 2.502 1.663
1.O.F. 178 201 178 201
Fiancas 904 977 1.028 1.142
Variagao cambial (263) (350) (271) (352)
Outras 348 261 389 345
8.411 7.118 10.227 11.820
Receitas financeiras
Juros ativos 5.637 3.998 5.217 3.034
Descontos obtidos 140 392 182 421
Aplicagdes financeiras 5.312 6.260 5.968 7.024
Variagao cambial 35 (679) 18 (679)
Outras 19 2.423 21 2424
11.143 12.394 11.406 12.224

17. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Controladora Consolidado

2007 2006 2007 2006
Provisdo/reversao ac¢des judiciais e trabalhistas 629 (1.184) 1.190 3.320
Locacao de equipamentos - 1.152 - -
Outras receitas operacionais 739 1.568 89 776

1.368 1.536 1.279 4.096
18. RESULTADO NAO OPERACIONAL

Controladora Consolidado

2007 2006 2007 2006
Receita da venda de bens e titulos do ativo permanente 12.291 8.932 12.989 9.155
Receitas de aluguéis 304 230 477 638
Resultado de Sociedade em conta de participacao 260 617 808 623
Custo da baixa do ativo permanente (240) (188) (824) (1.038)
Outras despesas (28) (87) (123) (87)

12.587 9.504 13.327 9.291

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia participa em operagdes envolvendo os instrumentos financeiros, aplicando os recursos disponiveis

sempre tendo como objetivo reduzir ao maximo os riscos do mercado financeiro.

Os valores de mercado dos instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de 2007, registrados em

contas patrimoniais, quando comparados com os valores que se poderia obter na negociagdo em mercado ativo,

ou na auséncia deste, com valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros, ajustados com base na taxa de juros

vigentes no mercado, apresentam-se iguais aos reconhecidos nas demonstracdes financeiras da Controladora e

Consolidado.

* Aplicacdes financeiras - Referem-se a aplicagbes no mercado financeiro em CDB’s indexados ao CDI. Tais
aplicacdes foram atualizadas até 31/12/2007 pelas taxas contratadas e os valores contabilizados, refletem o valor
de mercado.

Durante o exercicio a Companhia ndo efetuou operacdes com derivativos.

20. SEGUROS

Os valores foram estimados e contratados em bases técnicas e consideradas suficientes para coberturas de

eventuais perdas decorrentes de sinistros com bens do ativo permanente, estoques e dos bens de propriedade da

Sociedade em Conta de Participagdo. As premissas de riscos adotadas, dada sua natureza, ndo foram auditadas.

Risco coberto e ndo declarado: Valor total do risco coberto conforme apdlices: R$ 89.169.

21. ALTERAGOES NA LEI DAS SAs (6.404/76)

A Lei n® 11.638 publicada no Didrio Oficial da Unido em 28 de dezembro de 2007 alterou diversos dispositivos da

Lei n° 6.404 (Sociedades por A¢des). Estas alteragdes entram em vigor em 01 de janeiro de 2008.

Dentre as principais alteracdes introduzidas, destacamos os seguintes assuntos que na avaliagdo de nossa

Administragao poderao modificar a forma de apresentagcdo de nossas demonstragdes financeiras e os

critérios de apuracdo de nossa posicao patrimonial e financeira e do nosso resultado a partir do exercicio

a findar-se em 2008:

Foi extinta a obrigatoriedade da Demonstracao das Origens e Aplica¢des de Recursos - DOAR, sendo substituida

pela Demonstracéo dos Fluxos de Caixa - DFC. A Demonstragao do Valor Adicionado - DVA também foi introduzida

como publicagao obrigatéria.

Bens e direitos intangiveis foram segregados dos tangiveis, ficando o ativo permanente classificado em

investimentos, imobilizado, intangivel e diferido.

Foi criada a rubrica “ajustes de avaliagdo patrimonial” no Patriménio Liquido. Serdo considerados ajustes

de avaliagdo patrimonial, enquanto ndo computados no resultado do exercicio em obediéncia ao regime de

competéncia, as contrapartidas de aumentos ou diminui¢des de valor atribuido a elementos do ativo e do passivo,
em decorréncia da sua avaliagao a preco de mercado.

As despesas pré-operacionais e os gastos de reestruturagdo que contribuirdo, efetivamente, para o aumento do

resultado de mais de um exercicio social e que ndo configurem tao-somente uma redugéao de custos ou acréscimo

na eficiéncia operacional seréo classificadas no Ativo Diferido.
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* Adicionalmente foram alterados os critérios de avaliagdo do ativo e do passivo, com destaque para os seguintes
pontos:

— ltens de ativo e passivo provenientes de operacdes de longo prazo, bem como operacdes relevantes de curto
prazo, serdo ajustados a valor presente, de acordo com as normas internacionais de contabilidade;

— O valor de recuperacé@o dos bens e direitos do imobilizado, intangivel e diferido devera ser periodicamente
avaliado para que se possa efetuar o registro de perdas potenciais ou uma revisdo dos critérios de taxas de
depreciacao, amortizacao e exaustao;

— Os direitos classificados no intangivel deverao ser avaliados pelo custo incorrido na aquisicdo deduzido do saldo
da respectiva conta de amortizacao;

— Instrumentos financeiros “disponiveis para venda” ou “destinados a negociacdo” passam a ser avaliados a valor
de mercado;

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Claudio Bardella
Presidente

DIRETORIA
José Roberto Mendes da Silva
Diretor-Presidente

Alfredo Camargo Penteado Neto
Vice-Presidente

Eduardo Fantin
Diretor

Isaac Selim Sutton

Conselheiro Rubens Geraldo Gunther

— Todos os demais instrumentos financeiros devem ser avaliados pelo seu custo atualizado ou ajustado de acordo
com o provavel valor de realizagéo, se este for inferior.

* Na operagdo de Transformacgéao, Incorporagédo, Fuséo ou Ciséo, entre partes independentes e em que ocorra a
efetiva transferéncia de controle, a avaliagao a valor de mercado dos ativos e passivos serd obrigatoriamente a
valor de mercado.

A Administragdo da Companhia estd em processo de avaliagao dos efeitos que as alteragdes acima mencionadas

irao produzir em seu patrimonio liquido e resultado do exercicio de 2008, bem como levara em consideragéo as

orientacdes e definicdes a serem emitidas pelos 6rgéos reguladores. Neste momento, a Administragdo entende ndo
ser possivel determinar os efeitos destas alteracdes no resultado e no patriménio liquido para o exercicio findo em

31 de dezembro de 2007.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Aos dezenove dias do més de margo de dois mil e oito, os membros do Conselho Fiscal da BARDELLA S.A.
INDUSTRIAS MECANICAS em reuniao realizada no escritério da Companhia situado na Rua Hungria, 888, 3° andar,
Séo Paulo, SP, emitram PARECER em atendimento as suas obrigacdes estatutdrias e legais, conforme segue:
Apds a reunido que mantiveram com a KPMG Auditores Independentes, opinam favoravelmente a aprovagao
pela Assembléia Geral Ordinaria dos referidos documentos, bem como sobre a proposta para destinagcdo do lucro
liquido do exercicio.

Sao Paulo, 19 de margo de 2008.

Diretor Antonio Luiz Sampaio Carvalho

José Eduardo Carvalho de Almeida Machado
Conselheiro

Ao

Conselho de Administragdo e aos Acionistas da

Bardella S.A. Industrias Mecanicas

Guarulhos - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da Bardella S.A. Industrias
Mecanicas e os balancos patrimoniais consolidados dessa Companhia e
suas controladas, levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006, e as
respectivas demonstracdes de resultados, das mutagcdes do patriménio
liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos
exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre

Contador Carlos Jorge Loureiro

Luiz Hondrio Martins — CRC 1SP128092/0-2

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

essas demonstracgdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes
e os sistemas contadbil e de controles internos da Companhia e suas
controladas; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informacgdes contabeis divulgados;
e (c)aavaliacdo das préticas e das estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela Administracdo da Companhia e suas controladas, bem como
da apresentacé@o das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas

Henrique Alves de Araujo
José Eduardo Escorel de Carvalho
Sheila Periard Henrique Silva

representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao
patrimonial e financeira da Bardella S.A. Industrias Mecénicas e a posi¢ao
patrimonial e financeira consolidada dessa Companhia e suas controladas
em 31 de dezembro de 2007 e 2006, os resultados de suas operacoes,
as mutagdes do seu patriménio liquido e as origens e aplicacdes de seus
recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

m Sao Paulo, 4 de marco de 2008.

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Anselmo Neves Macedo
Contador CRC 1SP160482/0-6
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BARDELLA

www.bardellaicom:br

MENSAGEM DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Confirmando as nossas expectativas para o ano de 2007, ocorreu um grande
crescimento na demanda por produtos de bens de capital sob encomenda,
principalmente nos setores nos quais atuamos, ou seja, Petroleo e Gas, Energia,
Mineragao e Metalurgia, evidenciado diretamente pelo crescimento do PIB de 5,4
pontos percentuais.

Em 2007 foram aprovados importantes projetos de ampliagdo da nossa capacidade
produtiva, bem como a aquisi¢ao de equipamentos para a melhoria da produtividade
e que serdo implementados em sua totalidade no ano de 2008. Com isto, nossas
empresas encontram-se preparadas para atender a um aumento significativo da
demanda.

Acreditamos que 2008 continuara sendo um ano de muitas oportunidades e novos
desafios para a Bardella, que se encontra preparada para enfrenta-los.

CLAUDIO BARDELLA
Presidente do Conselho de Administragédo

Submetemos & apreciagdo dos acionistas as Demonstracoes Financeiras da
Bardella S.A. IndUstrias Mecanicas referente ao exercicio social encerrado em 31
de Dezembro de 2007.

As Demonstragdes Financeiras foram elaboradas de acordo com o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes e pelas normas da Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM).

O ano de 2007 foi marcado pela continuidade do crescimento econémico mundial e a
economia brasileira beneficiou-se do bom ambiente global, haja vista o crescimento
acelerado nos principais setores industriais, verificando-se um PIB de 5,4% em
fungéo tanto do aumento do consumo quanto dos investimentos dos setores publico

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

INVESTIMENTOS

Foram aprovados investimentos em equipamentos e instalagdes para a expansao da
capacidade produtiva, cuja implementagéo terminara em 2008, visaram aproveitar
as boas perspectivas do mercado, totalizando aproximadamente R$ 29 milhdes.

SISTEMA DE GESTAO

A Companhia possui um Sistema de Gestao Integrada, adotando a abordagem da
norma ABNT ISO 9001/2000, estando o sistema estruturado em processos e tendo
seu desempenho apresentado por meio de indicadores objetivos.

Além disto, a empresa possui certificacdo ambiental por meio da ISO 14.001 (2004)
e certificagdo em gestéo de seguranca e satide ocupacional pela OHSAS 18001

RECURSOS HUMANOS

* Nosso quadro de colaboradores em 31/12/2007 era de 1.565 (982 em
31/12/2006);

» O Programa Bardella de Participagdo nos Resultados, estabelece a distribuicao

de até 1,5 salarios por colaborador. Em 2007 foi destinado o montante de R$ 825

mil (R$ 355 mil em 2006);

A remuneragao, em 2007 de todos os colaboradores acrescida dos encargos

sociais atingiu 0 montante de R$ 71 milhdes. (R$ 60 milhdes em 2006);

Os investimentos em beneficios aos colaboradores como assisténcia médica

e odontoldgica, auxilio alimentagao, transportes, recreagdo e outros, em 2007

atingiu o montante de R$ 7,1 milhdes (R$ 5,7 milhdes em 2006);

A Bardella participa ativamente das comunidades onde mantém operacoes,

tendo como prioridade os aspectos de qualidade de vida, salde, educacao e

cidadania.

As principais agoes e projetos em que a Companhia esté envolvida sao:

* ONG Viva Guarulhos — Melhoria da Qualidade de Vida em Guarulhos;

A Energo vende as arvores para as principais serrarias e fabricantes de laminas de
pinus para produgao de compensados, as quais tém seus produtos colocados no
mercado internacional e portanto atrelados ao délar. Devido & desvalorizagéo do
ddlar houve uma retragéo significativa na quantidade comprada.
* Em 31/12/2007 o plantel de gado era de 5.199 cabecas (5.418 cabecas em
2006)
* O quadro de colaboradores em 31/12/2007 era de 22 (23 colaboradores em
2006)
« A receita operacional liquida foi de R$ 3,0 milhdes (R$ 1,1 milhdes em 2006),
apurando um lucro liquido de R$ 736 mil (lucro liquido de R$ 826 mil em 2006).
Bardella Timken Servigos Industriais Ltda.
Durante o exercicio findo a empresa continuou desenvolvendo o mercado de
prestacao de servigos, principalmente na area de reparo de rolamentos e rolos
para as indUstrias de siderurgia, mineragao, aluminio, papel e celulose, sendo que
a receita operacional liquida apurada no periodo foi de R$ 3,4 milhdes e prejuizo
liquido no exercicio de R$ 116 mil (em 2006 a receita operacional liquida foi de R$ 3,3
milhdes e lucro liquido de R$ 68 mil).
Bardella Administradora de Bens e Empresas e Corretora de Seguros Ltda.
A empresa tem como atividade principal 0 agenciamento de seguros para a Bardella
S.A., suas controladas, os colaboradores das mesmas e ao mercado, e administra
seus imoéveis. Trabalha também em sinergia com a empresa controladora e suas
empresas controladas para obtengdo de seguros necessarios & participacao em
concorréncias.

MERCADO DE CAPITAIS
Os principais indicadores de desempenho da Bardella S.A. mostram as expectativas
de crescimento das negociagoes da Companhia:

e privado em produgao e infra-estrutura. * Programa FORMARE — Desenvolver a potencialidade de jovens de baixarenda e ndicadores/periodo 2007 2006
A carteira de encomendas a apropriar em 31/12/2007 era de R$ 504,1 milhdes e de inseri-los no mercado de trabalho e, quando possivel, aproveiti-los na empresa. P P T aze. ARl

‘ ‘ Part 49 %
R$ 93,1 milhdes em 2006. Em 2007 foi concluida a 52 turma nas umdaqes Guarulhos e Sorocaba, com a Azg;:slpjggsc?;jazrig%es 840/5° 6564;
Cabe ressaltar que a carteira de encomendas de 2006 proporcionou uma baixa formagéo de mais de 200 (duzentos) alunos. E importante salientar que mais de Valores transacionados (RS mil) 50.120 31.365
receita liquida de vendas no setor mecénico no ano de 2007, ou seja, R$ 156,4 5% do total de colaboradores é de ex-alunos FORMARE; Valor de mercado (R$ mil) (1) 229'152 112‘080
milhdes (R$ 145,7 milhées em 2006), pois recebemos as novas encomendas a partir ~ * Voluntariado — A empresa incentiva o trabalho voluntério e conta atualmente com Acoes existentes (mil) (2) 1'600 1‘600

do final do 2° trimestre do ano e, dado o longo ciclo de produgao das mesmas, estas
somente serao receitadas nos anos de 2008 e 2009.

Carteira de Encomendas a Apropriar

2007 2006

11%

= Metalurgia

3%  mPetroleo e Gas

mais de 10% do quadro de colaboradores envolvidos;

Programa Boas Praticas Ambientais — Tem o objetivo de catalisar esforgos para a
criagao de espacos formativos de educacao ambiental para alunos da 42 série;
Programa Menina dos Olhos (2006) - Identificar, prevenir e proporcionar assisténcia
a salde visual de todas as criangas do ensino fundamental das escolas publicas
municipais de Guarulhos

EMPRESAS CONTROLADAS

Barefame Instalagoes Industriais Ltda.
* No exercicio findo em 31/12/2007, a receita operacional liquida da empresa atingiu

milhdes (R$ 86 milhdes em 2006), distribuido nas seguintes areas de atuagao:

NOTAS: (1) Para determinar o valor de mercado, utilizou-se a cotagdo das agdes preferenciais do ultimo
més do exercicio, multiplicado pelo total das agoes existentes,
(2) Total de agdes da Companhia no final do exercicio.

A Bardella S.A. IndUstrias Mecanicas mantém no site www.bardella.com.br, pagina
de Relagdo com os Investidores, disponibilizando as informacoes trimestrais e
anuais, além de realizar reunides com acionistas e analistas de mercado, tratando
de assuntos relativos ao mercado em que atua, bem como sobre o desempenho
operacional da empresa.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

l Geragao de Energia o montante de R$ 65,1 milhdes (R$ 65,5 milhdes em 2006) e obteve um lucro ’ ! s ) B
|||| ||||’ Mineragao liquido de R$ 2,6 milhdes (R$ 3,2 milhdes em 2006). Em atendimento & Instrugdo CVM n° 387/03, informamos que a Bardella ndo contrata
||I||| ||||I| e « A carteira de encomendas encerrou o ano de 2007 com o montante de R$ 64,9  0S Auditores Independentes em servico de consultoria, que possam gerar conflitos

de interesse.

Temos a expectativa da retomada das obras das eclusas de Tucurui | e Il no 2007 2006 AGRADECIMENTOS

segundo trimestre de 2008, obra esta integrante do PAC (Plano de Aceleragéo do  Petréleo e Gas 63% 75%  Agradecemos aos clientes, acionistas, representantes comerciais, 6rgaos
Crescimento), que encontra-se em carteira, porém paralisada. Sidertrgico 29% 18%  governamentais e fornecedores, e em especial aos nossos colaboradores pela
Em 2007 a receita liquida de vendas de agos trefilados e laminados foi de R$ 85,1 Mineragao 7% 6%  dedicagéo e participagéo nos planos e programas desenvolvidos.

milhdes (R$ 63,7 milhdes em 2006). Industrial 1% 1% A DIRETORIA

Os indicadores de desempenho dos principais setores consumidores de ago
mostraram evolugao positiva no ano de 2007. O bom desempenho da industria
automecéanica e industria de méquinas e implementos agricolas, criaram um
ambiente favorével a realizagao das vendas projetadas.

* O quadro de colaboradores em 31/12/2007 era de 862 (1.358 em 31/12/2006).

* No exercicio havia previsdo para utilizar R$ 133 mil como parte do crédito fiscal
diferido e foram utilizados R$ 222 mil.

Energo Agro Industrial Ltda.

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

(em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acao)

A empresa possui uma fazenda de 19.000 hectares, situada em Ribas do Rio Pardo Controladora Consolidado
MFHCADOS INTERN_O E EXTERNQ L ) (MS), com plantagéo de pinus e gado de corte Nota 2007 2006 2007 2006
Além dos produtos §er|ados, contribuiram para a realizagéo da receita operacional g recursos do projeto advieram de incentivos fiscais (FISET), bem como recursos  Receita operacional bruta
bruta do ano, fornecimentos para: préprios. Os incentivos sao representados por CPR's — Certificados de Participagao  Venda de produtos 285294 252.861 289.572 254925
- Pontes rolantes para diversas sidertrgicas brasileiras e industriais em geral; em Reflorestamento. O reflorestamento implantado pertence a: Venda de servigos 7.760 7.065 79.153  74.960
- Equipamentos de processos para a Petrobras e suas subsidiérias; - Bardella S.A. IndUstrias Mecanicas 60% 203.054 259.926 368.725 329.885
- Equipamentos hidromecénicos e de levantamento para as usinas de Baguari € - Energo Agro Industrial Ltda. 21% Dedugdes de vendas (51.523)  (50.495) (61.750) (60.305)
Estreito; - Barefame Instalagoes Industriais Ltda. 18%  Receita operacional liquida 241.531 209.431 306.975 269.580

- Equipamentos para a movimentagdo de minérios.
As exportacdes néo foram significativas devido a expressiva valorizagédo da moeda
nacional.

- Bardella Adm. de Bens e Emp. e Corretora de Seguros Ltda. 1%
Em 31/12/2007 a empresa possuia 4.593 mil metros estéreos de madeira (4.912 mil
metros estéreos em 2006).

Custos dos produtos vendidos

e dos servigos prestados (210.449) (183.384) (261.350) (228.394)

publicacoeslegais.com.br

Lucro bruto 31.082  26.047 45.625 41.186
BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 © NOETTDL
(em milhares de reais X ope:acion’ais
( a Consolidad: Controladora Consolidado Vendas (21.385)  (19.450) (22.802) (20.824)
ATIVO Nota 2007 2006 2007 2006 PASSIVO Nota 2007 2006 2007 2006 Administrativas e gerais (15.293)  (13.596) (22.572) (18.754)
Circulante Ci;%l:rizrcite% ores 15605 10765 16766 13980 Honorarios da administragao (2519)  (2471)  (2541)  (2.499)
Disponibilidades 20.329 5504 20512 5.721 { A . g b g Desp‘esas‘ fmanc.elras 16 (8.411) (7.118) (10.227) (11.820)
" X Financiamentos e empréstimos 11 39.886 19.766  42.848  21.889 Receitas financeiras 16 11.143 12.394 11.406 12.004
Aplicagoes financeiras 33.414 45.020 39.563  51.130 Impostos e contribuigoes a Resultado d ivalénci ’ ’ ’ ’
Contas areceber de clientes 5 167.385 106.666 175.674 123.194 recolher 2849 2865 3651 6604 e 3 amm  Gow - -
Estoques 6 58760 43565 65232  46.402 Salarios e encargos a pagar 3.782 2688 5412  4.994 DPad”mg”‘a - : :
Impostos a recuperar 7 21139 14546 26.877 18.355 Provisao para imposto de renda videnclos recebidos e
Adiantamentos a fornecedores 34.587 1.993  27.391 482 e contribuicao social 73 - 73 - MRS/ Ae 0os UL ics o5
. : : : Provis&o de férias e encargos Outras receitas operacionais 17 1.368 1.536 1.279 4.096
Despesas antecipadas 1.365 374 1.677 866 g
o b 3'213 3665 2.615 3111 sociais 6.472 5.152 9.196 7.700 (29.497) (22.266) (43.888) (36.061)
Riiasiceniasiaiceehey 340195 221333 350541 249261 Adiantamentos de clientes 135598  24.223 138182 30186  Lucro operacional 1585  3.781 1.737  5.125
) ) . " Provisao para participacao Resultado n&o operacional 18 12.587 9.504  13.327 9.291
diretoria e empregados 1.503 1.373 1.503 1.373 L doi d
Dividendos e juros sobre o ucro antes do imposto de
Nao circulante capital proprio 9.458 9528 9460 9530  renda, da contribuicao social
Realizavel a longo prazo Outras obrigagdes 3.598 7.107 4188 7.843 e das participacoes estatutarias 14.172 13.285 15.064 14.416
i - _ 218.824 83.467 231.279 104.099 Imposto de renda e contribuicao
Fmpresag CENCIREREEEIERD  WH RS Néo circulante social 12 (2131 687) (3.014) (1.814)
mpostos diferidos 8 2.190 2.940 8.065 9.037 At
AR Exigivel a longo prazo Corrente (1.381) e (2.042) (844)
Depositos judiciais 6.918 641 7.812 1.530 Financiamentos e empréstimos 11 377 5.084 5271 10576 Diferido (750) (687) (972) (970)
Outras contas a receber 1.276 967 1467  1.168 Proviséo para contingéncias 13 10312 12187  10.393  12.878 Participagao dos empregados e
20425 18.083  17.344/ 11735 Outras obrigacoes 1;?28(1) o 2;? 132;; o 432 administradores nos lucros (1.946)  (1.579)  (1.950)  (1.589)
Permanente Participagées de minoritarios - - 47 42 Lucro liquido antes das
e 9 33480 29433 9443  gpo7p  Patriménio liquido participagées minoritarias 10.095 11.019 10.100 11.013
|mobilizado 10 48.920 1879 70722 63417 Capital social 116.800 116.800 116.800 116.800  Participagdes minoritarias - - (5) 6
Diferido 4.388 4.523 7.842 8.433 Eg:gz:? gz iaé:gg‘ ;gggi ;(5) ggg ;gggi ;gggg Lucro liquido do exercicio 10.095 11.019 10.095 11.019
86.788  75.835 88.007 81.122 Lucros acumulados 62.379 62096 62379 62.096 Lucro liquido por acéo - R$ 6,31 6,89
215.291 214.503 215.291 214.503 Quantidade de acoes ao
TOTAL DO ATIVO 447.405 315.251 464.892 342.118 TOTAL DO PASSIVO 447.405 315.251 464.892 342.118 final do exercicio 1.600.000 1.600.000

As notas explicativas sao parte integrante das demonsiragdes financeiras.

As notas explicativas sao parte integrante das demonsiragoes financeiras.
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BARDELLA

...Continuagao

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

(em milhares de reais)

|
Reservas de lucros Lucros (em milhares de reais) P
Capital social Reservas de capital Legal Especial acumulados Total Controladora ( H
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2006 116.800 15.368 16.481 3.207 62.597 214.453 s
Ajustes de exercicios anteriores - - - - 39 39 2007 2006 2007 2006 <
Lucro liquido do exercicio - - - - 11.019 11.019 Origens dos recursos 13
Dsstinagér) do| lucro: ( Das operacées 5|
eserva legal = S 551 = 551 o o (i
Juros sobrg o capital proprio - Lei n® 9.249/95 - - - - (11.008) (11.008) :;ngo I:?;:i;oda(?e(i;i:c[:cwo TS UTkEE) UED KNI
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 116.800 15.368 17.032 3.207 62.096 214.503 _q
Ajustes de exercicios anteriores - - - - 37 37 capital circulante
Lucro liquido do exercicio o S o = 10.095 10.095 Depreciagao e amortizagao 9.092 8.766 13.956 12.351
Destinagéo do lucro: Custo residual de ativos
g?s_ggn% Iggglropostos - - 505 - (g(ggi; . 344;) permanentes baixados 155 1.568 1.352 2.397
VI - - - - . B A iad
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 116.800 15.368 17.537 3.207 62.379 215.291 i ddef provisaojpara o5 a6 - a6
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. |$J:§ts?§ dg :r;\ézsangqentos (625) (736) (654) (736)
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS — EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 contribuicéo social diferidos 750 687 972 970
(em milhares de reais) Resultado da equivaléncia
1. CONTEXTO OPERACIONAL 5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES patrimonial (4.502) (6.429) (161) (264)
A Bardella, Barefame e Bardella Timken, tém suas principais atividades focadas na Controladora Consolidado Ajuste de exercicios anteriores 37 39 37 39
elaboragéao de projetos, fabricagéo, pré-montagem, montagem no campo, prestagéo 2007 2006 2007 2006 Juros sobre o capital proprio -
de servigos e reformas de equipamentos de bens de capital sob encomenda e Duplicatas a receber 58.602 57.530 62.058 65.828 Lei n® 9.249/95 1.067 1.012 - -
servigos relacionados com corte de arvores de reflorestamento. Efeitos a faturar 109.110 49.421 113.743 57.651 Participagdes minoritarias - - 5 (12)
As empresas tém seus principais olientes nas dreas de Energia, Metalurgia,  pyisaq pf devedores duvidosos (327) (285) (327) (285)  Recursos originados das
ggﬁ:ﬁg?iﬁ;ﬁg@s@eo e Gas. Alem dista, a Bardella fabrica e comercializa agos 167.385 106.666 175.674 123.194 operagbes 16069 16926 25602  25.764
A Bardella Administradora de Bens Empresas e Corretora de Seguros Ltda. atua 6. ESTOQUES Controladora Consolidado De terceiros »
como agente de seguros da Bardella e de seus colaboradores, bem como presta os 2007 2006 2007 2006 upentoldolexaiela
mesmos servigos a outras empresas do mercado. Produtos acabados 73102 10623 14508 11826 CUTOMEY ST - SO
A Energo comercializa toras de madeira resultante da plantagdo de pinus e cfia  Produtos em elaboragéo 8.844 5823 12378 5.905 Redugéo do realizavel a
gado de corte. Matéria-prima 36237 26748 36427 26971 longa prazo sy il 125
2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS Material de consumo 577 371 1.446 433 Totaldasorigensdosrecursos 22154  23.985  28.193 32707
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com — Rebanhos em formagéo o o 473 1.262
base nas praticas contdbeis emanadas da legislagdo societéria e normas da 58.760 43.565 65.232 46.402 L
O ool aloreelMobilirios 7. IMPOSTOS A RECUPERAR Controladora Consolidadg ~ APlicag0es dos recursos
3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS 2007 2006 2007 2006 Aﬁﬂ“(‘fb‘ﬁgizge 5EIBED o aree 2070 oar
Apuragao do resultado ICMS p2 G o2 100 Adicses do diferido 261 641 621 1518
a. O resultado é apurado pelo regime contébil de competéncia de exercicio. As [Pl 9.090 4.416 9.090 4.423 Aplicacées em investimentos '
receitas brutas de vendas para os produtos fabricados sob encomenda a longo  Imposto de renda e contribuiéo social 3.870 3.852 6.032 5.196 f— ¢ "
prazo, foram reconhecidas a medida de sua execugao, proporcionalmente aos ~COFINS 2.064 2.953 2.064 2.953 [PEMOEWENES Ci CIES
custos incorridos em relagao aos custos totais estimados em orcamento ou  PIS 2.994 3.097 2.994 3.097 sociedades 37 4“1 37 62
reorgamento. Nos contratos de curto prazo as receitas foram reconhecidas na  Outros 3.069 144 6.645 2.586 Redugéo do exigivel a
medida em que foi concluida a industrializag&o. 21.139 14.546 26.877 18.355 longo prazo ) 6.582 - 7.790 2.704
Ativos circulantes e nao circulantes 8. IMPOSTOS DIFERIDOS A‘umento do realizavel a 6.586 6.581
b. As aplicagoes em titulos e valores mobilié/rios foram registradas pelo valor de O imposto de renda e a contribuigao social diferidos séo registrados para refletir os DF”“{?" zraz/(j B ital ’ ) ’ )
custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango. efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferengas temporarias, prejuizos fiscais e base plnateb ,““js sobre 0 capital
c. Os estoques foram registrados ao custo médio de aquisigao ou de produgao, o de calculo negativa de contribuicao social sobre o lucro liquido proprio - Lei n® 9.249/95 9.344 11.008 9.344 11.008
qual é inferior ao valor de mercado ou valor liquido de realizagao. o Total das aplicacoes dos recursos 38.652 15.486 45.093 24.763
d. As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado com os Controladora G
respectivos impostos, e incluem os efeitos a faturar os quais séo apurados pela 2007 2006 2007 2006
apropriagao proporcional da receita bruta de vendas para os produtos fabricados  Prejuizos fiscais 1.153 1.768 7.028 7.865  (Redugao) Aumento do capital
sob encomenda Diferengas temporarias 1.037 1172 1.037 1172 circulante liquido (16.498) 8.499  (16.900) 7.944
e. A provisdo para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado 2.190 2.940 8.065 9.037
pela administragéo suficiente para fazer face as eventuais perdas na realizagéo dos . . -
créditos. No segmento de bens de capital, os recebimentos sao efetuados com Baseado em »estudo tecnlco_ aprove_ido pelo Conselho de_ Adm|n|str_a(_;ao em . L
base em eventos fisicos de fabricagao. 19/08/2004‘ foi adaptado o objeto social da Barefgme Instalagoes quusmals Ltvda‘, Demc_.mstr_agao das yar!agoes no
f. Os investimentos relevantes em coligada e em controladas foram avaliados pelo @ fim de que pudesse executar uma nova atividade de prestagao de servicos  capital circulante liquido
método de equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos, foram avaliados pelo ~ elacionados com corte de arvores de reflorestamento, principalmente para a Energo
custo de aquisicao, deduzidos de provisao para desvalorizagao, quando aplicavel. Agro Industrial Ltda. Nas projegdes de resultados futuros a valor presente, de acordo
g. O imobilizado foi registrado ao custo de aquisigéo, formagao ou produgao. As ~ €om a Instrugao CVM n° 371 de 27 de junho de 2002, a expectativa de realizagdo do  Ativo circulante
depreciagdes foram calculadas pelo método linear, em fungéo da vida Util e utilizagdo ~ imposto de renda e da contribuicéo social diferidos é demonstrada a seguir: No fim do exercicio 340192 221333 350541  249.261
dos bens, as taxas mencionadas na nota explicativa 10 Ano_ _Valor Ano_ _Valor Ano_ _Valor Ano_ _ Valor No inicio do exercicio 221333 302443 249261 322576
h. Odiferidofoiregistrado ao custo de aquisicao ouformacaoe estasubstanciaimente 599 ~ 414 2010 634 2012 775 2014 930 118.859  (81.110) 110.280  (73.315)
representado por custos com manutengao de reflorgstamemo. As amortizagoes sédo 2009 568 2011 703 2013 850 2015 1.001
?feéusagzsmgiesa;?\;gs gﬁrgnzsex\a‘)lg{fgfz%d;ocaié ‘;::Et%'a T e As estimativas de recuperagao dos créditos tributarios foram baseadas nas projegoes Passivo circulante
V'a”agéo cambial, foramj e e atéQO U\tiﬁ)ﬂo dia util do exercicio. dos ]ucros tributaveis levando em consideragao d\yqrsas premissas financeiras e de No fim do exercicio 218.824 83.467 231279  104.099
Passivo circulante e nao circulante E?r?cf)ﬁfgsézog:%%’;%Zigggzzczgaggﬁgs; f?:c‘f:i:slcs base de célculo negativa de Noinfcio do exercicio 83467 178076 104.099  185.958
j. Uma provisao € reconhecida no balanco guando a Companhia possui uma  contribuigao social sobre o lucro liquido, limitada a 30% do lucro tributavel, a empresa 1?223; (8:'283) 1?;32 (8;'522)
obrigagao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel  realizou créditos tributarios no montante de R$ 222, sendo R$ 133 da estimativa para o ,( KED) 3 R (, o ) )
que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigac@o. As provisdes s&0 4 ang de 2007 e R$ 89 da previsao para o ano de 2008. As notas explicativas sdo parte integrante das demonsiragoes financeiras.
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.
k. A proviséo_para férias e encargos foi constituida com base nas férias vencidas 9. INVESTIMENTOS E TRANSAQGES COM CONTROLADAS
OIS - ) . . a) Controladas e coligadas Bardella Adm. Bens, Bardella
1. O imposio de renda e a conirbuigao social, do exercicio corrente e dierido,  *) ¢ Barefame Inst. Inds. Lida. Empr. e Cor. de Seg. Lida. ~Energo Agro Industrial Lida. __Timken Serv. Inds. Ltda. Planihold S.A.
sdo calculados com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre Capital social 29672 29672 2850 2850 5400 5 400 4,001 1001 03440 23440
0 lucro tributdvel para contribuicgo social sobre o lucro liquido e consideram a  pyrimgnio liguido 9.722 7.554 10.014 9.310 7.450 6.714 3.010 3.126 20.136 19.364
compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social, limitada | yro liquido (prejuizo) do exercicio 2.648 3.289 1.294 1.327 736 826 (116) 68 969 1.274
a30% do lucro real. Participacdo direta 100,00% 100,00% 99,54% 99,54% 62,96% 62,96% 50,00% 50,00% 20,76% 20,76%
m. Os demais passivos sujeitos & atualizag&o por meio da TJLP, taxa Selic acumulada  Valor contébil do investimento 9.722 7.554 9.968 9.267 4,691 4.227 1.505 1.563 4.181 4.020
ou variagédo cambial, foram atualizados até o ultimo dia Util do exercicio. Equivaléncia patrimonial 2.648 3.289 1.288 1.321 463 521 (58) 34 161 264
4. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS i
As demonstragées financeiras consolidadas da Bardella S.A. Industrias Mecanicas P;:SOS?\I/?)S areceer 140 - 7 7 1 - 150 113 B -
abrangem as controladas nas quais possui participagdes diretas ou indiretas no Fonecedores 49 63 3 3 2 2 13 77 _ _
capital social, conforme demonstrado a seguir: L Adiantamento de clientes 7.022 1554 - - - - B _ _ _
Percentual de participagao o5 5/ capital préprio 408 306 499 555 - = - = - =
Barefame Instalagdes Industriais Ltda 100,00 Exigivel a longo prazo 9576 11.337 - - 465 2198 - - - -
Energo Agro Industrial Ltda. 100,00 Receitas 4146 7.752 86 84 - - 248 122 - -
Bardella Administradora de Bens e Empresas e Corretora de Seguros Ltda. 99,54 Despesas 2.330 3.695 43 37 26 12 611 465 _ _
Bardella Timken Servigos Industriais Ltda. 50,00
As politicas contabeis foram aplicadas uniformemente em todas as empresas e na  As principais operagdes realizadas com e entre as empresas controladas referem-se a: ~ b) Incentivos fiscais
consolidagéo foram eliminadas as participagbes da controladora nos patriménios  a. Contratos de mutuo: A Companhia concede empréstimos as suas controladas para ( a
liquidos das controladas, bem como, os saldos de ativos e passivos, as receitas,  capital de giro & taxa média didria do CDI, pelo prazo de necessidade das tomadoras. 2007 2006
os custos e as despesas decorrentes de transagoes efetuadas entre as mesmas. E b. As vendas de produtos e servigos entre a controladora e controladas, tendo Qtde. aco Valor Valor de Qide. aco Valor Valor d
destacada nas demonstracoes financeiras a participagao dos acionistas minoritarios,  terceiros como destinatario final, sdo efetuadas de acordo com os pardmetros bELLES Gl AL LhERIL e alr
antes de quaisquer eliminagoes. fixados no contrato com o cliente final. ou quotas - contabil ou quotas - contdbil - mercado
As demonstragdes financeiras da Bardella Timken Servigos Industriais Ltda., c. Prestagdo de servigos administrativos e aluguéis: A prestagio de servigos ~Carbonor 5.580 - - 5.580 - -
controlada em conjunto, foram consolidadas proporcionalmente de acordo com  administrativos entre as partes & cobrada mensalmente, de acordo com o rateio de  CPR’s Reflorestamento - 1.156(%) 14.926 - 1.175(%) 17.894
o percentual de participagdo societéria, conforme requerido pelo artigo 32 da  custos efetivos e os aluguéis de bens méveis e imdveis sao cobrados mensalmente ~ Cl’s Finam, Finor e Outros - 2.091 1.430 - 1430 1.430
Instrugao CVM 247/96. respeitando valores de mercado. - 3.247 - - 2.605 -
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Consolidado 11. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS 16. RESULTADO FINANCEIRO 5
2007 2006 Controladora Consolidado ( dora Consolidad: H
Qtde. agdes Valor Valor de (Qtde. agdes Valor Valor de 2007 2006 2007 2006  Despesas financeiras 2007 2006 2007 2006
ou quotas contdbil mercado  ou quotas contahil Capital de giro 31.096 24.020 33.291 25235 Juros passivos 5.190 4.725 6.401 8.821
Carbonor 5913 - R 5913 R R Importagao 8.480 o 8.480 - CPMF 2.054 1.304 2502 1.663 i
CPR’s Reflorestamento - 2.710(*) 23.364 - 3.361(*)30.492 E:;gg SN Gl g30 6.348 7.230 \F-Q F. :; 82 Sg; : (1) ;g ! ?9‘; 3
‘S Fi i R ) R . . a curto iancas d .
CFOIRRE, AOENIES _ f;sﬁ ! 47?: R lgg ! 472_ classificada no passivo circulante  (39.886)  (19.766)  (42.848)  (21.889)  variagao cambial (263) (350) (271) (352)
(") Estes Hitulos ndo sdo negociados normaimente em bolsa de valores ou mercado de balcdo, ~~\9've! @10Ng0 prazo S D0sS o2l 10576 Outras 348 261 389 345
poranto no tém valor de mercado. Os valores acima referidos foram apurados evando-s¢ em e cimento dos montantes a longo prazo: Receitas financeiras 8.411 7118 10227 11.820
consiaeragao as 5
- Inventdrio florestal elaborado em maio/2006; 2009 218 2845 .éuros at[l\/OS bid 5?% 3282 5?;; 322;‘
- Prego das toras praticado em dezembro/2007; _ 2010 66 1303 T o ae s e o
- Foram previstos despesas de manutengoes, sequros e oulras até a exploragao final; 2011 55 993 Vp icag bial “a5 679 ~l8 679
- Foram calculados todos os impostos e contribuicdes, tais como PIS/COFINS/INSS/IR e CSLL, 2012 38 130 Oaurl‘ra;:m cambia = 2(423) = 2(424)
nggz nzlajedg;‘)/:%;;ggiz Z!ZZZZO p‘;g/‘?é[e; impostos € contribuigoes, apurados pela Sociedade Os fmz_mciamentos em moeda n_aciona\, foram atualizados pela variagao _da TJLP, 11.143 12.394 11.406 12.224
Outros i ti t . acrescidos de -encargos financeiros de 2,90% a 4,5% a.a. Estdao garantidos por 17. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
©) Outros investimentos alienagao fiduciéria dos bens financiados. : o L
Controladora O financiamento de capital de giro foi obtido junto ao BNDES, no ambito do L ord
2007 2006 Programa de Financiamento a Supridores Nacionais de Equipamentos, Materiais . _ o 2007 2006 2007 2006
Qtde. agbes ~ Valor Valorde Qtde.agdes  Valor Valorde e Servigos Vinculados. Provisao/reversao agoes judiciais
ou quotas contabil mercado _ ou quotas contabil d Os financiamentos em moeda estrangeira relativos & importagao de matéria prima, foram € trabalhistas 629 (1.184) 1.190 3.320
Carbonor 4.121 - - 4.121 - - atualizados pela Libor e acrescidos de encargos financeiros de 1,45% a 1,65% a.a Locacao de equipamentos. - 1.152 - -
Cia. Vale do 12. CONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL ~OUi"as receilas operacionals - ;gg :'Sgg , 233 A ;;g
Rio Doce 1.254.230 166 64.116  739.860 196 40.241  DEBITADOS E CREDITADOS AO RESULTADO DO EXERCICIO - : : - .
- 166 - - 196 - Controladora Consolidado 18. RESULTADO NAO OPERACIONAL
Consolidado 2007 2006 2007 2006 ( ora Consolidad
2007 2006 | ucro antes do imposto de renda e 2007 2006 2007 2006
Qtde. agoes Valor Valor de Qtde. agdes Valor Valor de contribuigao social 14172 13.285 15.064 14.416 Receita da venda de bens e titulos do
ou quotas contabil mercado ou quotas contahil d Adigoes: ativo permanente 12.291 8.932 12.989 9.155
Carbonor 4514 - - 4514 B B Despesas indedutiveis 3.639 3.084 3.813 5.490 Receitas de aluguéis 304 230 477 638
Cia. Vale do Provisoes indedutiveis 2270 7.150 2.354 7.676 Resultado de Sociedade em conta
Rio Doce 1.680.470 388 85907  952.980 419 51833  Exclustes: . de participagao 260 617 808 623
R 388 R - 419 . Resultado positivo da equivaléncia Custo da baixa do ativo permanente (240) (188) (824) (1.038)
A Cia. Vale do Rio Doce efetuou o desdobramento das agdes de sua emissao, no DPag'mg”‘a‘ = 4283 5;}%2 égé Sgg Outras despesas (28) (87) (123) (87)
qual cada agao ordinaria e preferencial passa a ser representada por 02 (duas) JL‘A\:‘osegot?rseygi:% Iitgls v i v o650 1B 12.587 9.504  13.327 9.291
agdes, conforme AGE de 30/08/2007. Reversoes de prc’))viségs : 6.679 5716 7.451 9393 19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS ) )
10. IMOBILIZADO Outras exclusoes 3.853 1.578 4.406 3405 A Companhia participa em operagdes envolvendo os instrumentos financeiros,
Controladora Lucro tributavel 4.448 (1.056) 7.447 1,591 aplicando os recursos d\spon_iveis sempre tendo como objetivo reduzir ao maximo
2007 2006 Imposto de renda e contribuigéo social: 0s riscos do mercado financeiro. ) ) )
Taxa anual Depre- — ano corrente (1.381) - (2.042) (844) Os valores de mercado dos instrumentos flnaqce\rqs_atlvos e passivos em 31 de
n iaci0 % Cust s Liquid Miquid — diferido (Nota 8) (750) (687) (972) (970)  dezembro de 2007, registrados em contas patrimoniais, quando comparados com
L £ LKL S0 clagao 1quido jquiog P 2 os valores que se poderia obter na negociagdo em mercado ativo, ou na auséncia
Edificacoes 4 29400 15824 13585 12095 13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS Y i deste, com valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros, ajustados com base
Méguinas e equipamentos 10 68594 54905 13689 10982 A Companhia e suas controladas sdo parte em acdes judiciais e Processos g taxa de juros vigentes no mercado, apresentam-se iguais aos reconhecidos nas
Mbveis e utensilios 10 4.616 3.922 694 6E7ECminisiativesienvolvendo questoes tributdrias e trabalhistaS. » demonstracoes financeiras da Controladora e Consolidado.
Veiculos ) » 20 3.453 2090  1.363 875 A Adn]lnlstragao,_comfbase St mforma(;oes_d_ed'_seug assessores juridicos e na “apjicacses financeiras - Referem-se a aplicagdes no mercado financeiro em
Equipamentos de informatica 20 20.812  16.545 4.267 5.026 exPe{‘eTC'a an}grlordre erfeqte tas quanhgg [evin éca sy, OISV [PRUSED @ CDB's indexados ao CDI. Tais aplicagées foram atualizadas até 31/12/2007 pelas
Terrenos - 535 - 535 e WielES AR EE Gl EEIEL U2 GRS BAlles EHess En) taxas contratadas e os valores contabilizados, refletem o valor de mercado.
Instalagoes 10 24.481 16.723 7.758 9.334  ourso Controladora Consolidade  DUrante o exercicio a Companhia nao efetuou operagoes com derivativos.
gltr)?;so L - 7029 - 7029 2 362 2007 2006 2007 EID 20, Sl
158.>929 110.009 48..920 41 ..879 Tributarias 8.480 10.161 8.480 10.544 Os valores foram estimados e contratados em bases técnicas e consideradas
Consolidado Trabalhistas 1.832 2.026 1.913 2.334 suficientes para coberturas de eventuais perdas decorrentes de sinistros com bens
2007 2006 10.312 12.187 10.393 12.878 go gtivq permanegte, estoques (é dos bens ge péopri%dadde da Sociedade em fConta
1 o4 foi e Participagéo. As premissas de riscos adotadas, dada sua natureza, nao foram
Ta)fa a_nual DFPTF' o - oo RRICEEoEERsos HoRaE e cio Controladora auditadas. Risco coberto e ndo declarado: Valor total do risco coberto conforme
Dep cao0 % Custo ciacao _ Liquido  Liquido 2006 2007 apdlices: R$ 89.169.
E/ldélm(iliar?;sez equipamentos 1?) giggg 23;?23 ;g;ig ng; Saldo Saldo  21. ALTERAGOES NA LEI DAS SAs (6.404/76)
Mc')eeis 3 utenzw’ligs 10 5740 4780 ‘958 ‘983 ) Inicial Adigao  Utilizacao Reversao Final A Lei n° 11.638 publicada no Diario Oficial da Uniao em 28 de dezembro de
e 20 17136 10212 6.924 7112 %ﬁb?ftlg:::\tsa 2261 342 (326) (133) aniaa 2ﬁ07 alterou S\versos q\sposit\v&sdda_ Lei n°§,4§goé800\edades por Agdes). Estas
; g o : alteragdes entram em vigor em e janeiro de b
%Sripni?emos Qelipionstics 2(3 222235 17'74? g;gg gégé -Federal 10.232 1.530 (2.460) (754) 8548 Dentre as principais alteragoes introduzidas, destacamos os seguintes assuntos que
TIEROES ) 1'988 1.439 '549 .619 .Mun}qpa\ ) 45 1 - - 46 na avaliagao de nossa Adm_m/strag_éo poderap lm_odmcar a for[na de apresentage}o
s ; - 1 o o e Depositos Judiciais (351) (100) 25 ' (426)  de nossas demonstragoes financeiras e os critérios de apuragao de nossa posicao
SRS : 12.187 1.773  (2761)  (887) 10.312  54imonial e financeira e do nosso resultado a partir do exercicio a findar-se em
Instalagoes 10 28457 18783  9.674  11.391 Consolidado 5.
Direitos, marcas e patentes - 10 - 10 100 2006 2007 « Foi extinta a obrigatoriedade da Demonstragao das Origens e Aplicagdes de
Obras em andamento - s > Gl A Saldo SN— _ Saldo Recursos - DOAR, sendo substituida pela Demonstragéo dos Fluxos de Caixa -
o 204.083 133.361 70.722 63.417 Inicial Adicao  Utilizacao Reversao Final DFC. A Demonstrago do Valor Adicionado - DVA também foi introduzida como
Do montante liquido demonstrado, R$ 9.995, refere-se a bens arrolados em garantia Traba\,h\sta 2.592 435 (404) (291) 2.332 publicagao obrigatéria.
de agdes judiciais e procedimentos administrativos Tributarias: « Bens e direitos intangiveis foram segregados dos tangiveis, ficando o ativo
Movimentagéo do custo Federal 12.263 1.530 (2.633) (754)  10.406 permanente classificado em investimentos, imobilizado, intangivel e diferido.
Controladora  Municipal = 376 9 - (312) 73+ Foi criada a rubrica “ajustes de avaliagdo patrimonial’ no Patriménio Liquido.
2006 2007  Depositos Judiciais (2.353) (100) 35 - (2418) Seréo considerados ajustes de avaliagao patrimonial, enquanto nio computados
Custo Adigoes Baixas Outras Custo o | d " _ 12.878 1 0'187_4_ " 1(3'002) (1.357) 10'393. no resultado do exercicio em obediéncia ao regime de competéncia, as
Edificagbes 27.104 94 - T 2211 29409 S valores de oulras agoes € processos administrallvos em CUrso para os quais — qnirapartidas de aumentos ou diminuigdes de valor atribuido a elementos do
A " nao é exigido o reconhecimento de uma provisdo em fungéo da perda nao ser " P -
Maquinas e equipamentos  63.149 3.202 19 2224 68.504 considerada provavel, de acordo com o parecer da assessoria juridica, estdo aivolelco passivo, em decorr_enma Calsualavalacaola pre(;o_de mercado._ -
Moveis e utensilios 4.412 207 1) 2 4616 distribuidos da seguinfe e ! ¢ As qespesas pré-operacionais e os gastos de reestruturagédo que contribuirao,
Veiculos 2.750 920 (217) = 3.453 | Controladora Consolidado etetlvamt_ente, para o aumento do resultaqo de mais de um e>§erC\0|o social E que
Equipamentos de informética 18.984 1.898 (76) 6 20.812 Tributérias e Civeis = 20998 26912 nao copﬂgurem_tao-somf‘_snte uma redu(;aof dg custos ou acréscimo na eficiéncia
Terrenos 535 - - - 535 Trabalhistas 8.942 10.408 oper_amona\ serdo classificadas no At\vq D\ erido o ) )
Instalagdes 24.042 72 - 367 24.481  Adicionalmente foram altera_dos os critérios de avaliagéo do ativo e do passivo,
Direitos, marcas a patentes 30 - (30) - o b GIIELERE . ~ com destaque para os seguintes pontos
Obras em andamento 2362 9.449 24 (4.806)  7.029 O capital social em 31 de dezembro de 2007 é representado por 607.192 agGes — Itens de ativo e passivo provenientes de operagdes de longo prazo, bem como
143.368 15.842 (281) . 158.929 ordinarias e 992.808 agoes preferenciais, perfazendo um total de 1.600.000 agoes operagbes relevantes de curto prazo, serdo ajustados a valor presente, de
Consolidado sem valor nominal. acordo com as normas internacionais_ de conta_bmda‘(:‘!e‘ ‘ ) o
2006 2007 15. DIVIDENDOS PROPOSTOS -0 valqr de recuperagao dos ben§ e direitos do imobilizado, intangivel e Q|fer|do
" Custo _ Adigdes Baixas  Outras Custo O estatuto social da Companhia assegura aos acionistas o direito a um dividendo devera ser periodicamente avaliado para que se possa efetuar o registro de
Edificacdes 30567 92 - 2434 33095 Minimo de 25% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, ajustado nos perdas potenciais ou uma revisao dos critérios de taxas de depreciagao,
Ma’quir?as & equipamentos 77,080 5577 (420) 2166 sas0s lermosdoart 202daleidas Sociedades por Agoes. As agbes preferenciais nao tém amortizagao e exaustao; . _ ‘ ' )
s o : : : : direito de voto, mas gozam de prioridade na distribuicao de dividendos minimos de - Osddireitos classificados no intangivel deverao ser avaliados pelo custo incorrido
MoySSletenshios P28 228 (14) (@) 5740 g2 4 sobre o capital e ndo cumulativos, assim demonstrado: na aquisi¢ao deduzido do saldo da respectiva conta de amortizaggo;
Veiculos 15.309 2.527 (756) 56 17136 4 _gage: Capital social ' — Instrumentos financeiros “disponiveis paravenda” ou “destinados & negociagao”
Equipamentos de informética 20.313 2.271 (80) 8 22512 Capital social 116.800 passam a ser avaliados a valor de mercado;
Terrenos 2.565 - 5 5 2565 Dpividendos (8%) 9.344 — Todos os demais instrumentos financeiros devem ser avaliados pelo seu custo
Terras nuas 1.988 - - - 1.988 2 - Base: Lucro liquido do exercicio atualizado ou ajustado de acordo com o provavel valor de realizagédo, se este
Rebanhos permanentes 1.130 135 (218) 5 1.047 Lucro liquido do exercicio 10.095 for inferior.
Instalagoes 27.969 147 5 341 28457  Reserva legal (505) * Na operagdo de Transformagéo, Incorporagéo, Fusdo ou Cisdo, entre partes
Direitos, marcas e patentes 127 = (117) = 10 Lucro liquido ajustado 9.590 independentes e em que ocorra a efetiva transferéncia de controle, a avaliagao
Obras em andamento 2.368 9.741 24 (5.003) 7.130 Dividendo minimo (25%) 2.398 a valor de mercado dos ativos e passivos sera obrigatoriamente a valor de
184.944 20.720 (1.581) - 204.083 Dividendos propostos 9.344 mercado.
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BARDELLA

...Continuagao

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS -
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

(em milhares de reais)

A Administracao da Companhia estd em processo de avaliagdo dos efeitos
que as alteragdes acima mencionadas irao produzir em seu patrimonio liquido
e resultado do exercicio de 2008, bem como levar4d em consideracao as
orientagoes e definicdes a serem emitidas pelos érgaos reguladores. Neste
momento, a Administragdo entende nao ser possivel determinar os efeitos
destas alteragdes no resultado e no patrimoénio liquido para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2007

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Aos dezenove dias do més demargode gois mil e oito, os membros do Conselho Fiscal
da BARDELLA S.A. INDUSTRIAS MECANICAS em reunido realizada no escritério da
Companhia situado na Rua Hungria, 888, 3° andar, S&o Paulo, SP emitiram PARECER
em atendimento as suas obrigacdes estatutérias e legais, conforme segue:

Apos a reunidao que mantiveram com a KPMG Auditores Independentes, opinam
favoravelmente a aprovagao pela Assembléia Geral Ordinéria dos referidos documentos,
bem como sobre a proposta para destinagao do lucro liquido do exercicio.

S&o Paulo, 19 de margo de 2008.

Antonio Luiz Sampaio Carvalho
Carlos Jorge Loureiro

Henrique Alves de Aratjo
José Eduardo Escorel de Carvalho
Sheila Periard Henrique Silva

Bardella:S.A. Industriﬁ"M

CNPJ/60:851:615/0001-53 o aldelC
www.bardellaicom:br

Sociedade Anonin

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DIRETORIA

José Roberto Mendes da Silva
Diretor-Presidente
Rubens Geraldo Gunther
Diretor

Claudio Bardella Isaac Selim Sutton

Presidente Conselheiro
Alfredo Camargo Penteado Neto José Eduardo Carvalho de Aimeida Machado
Vice-Presidente Conselheiro

Eduardo Fantin
Diretor

Contador
Luiz Hondrio Martins — CRC 1SP128092/0-2

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Conselho de Administragao e aos Acionistas da

Bardella S.A. Industrias Mecanicas

Guarulhos - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da Bardella S.A. Industrias Mecénicas e
os balangos patrimoniais consolidados dessa Companhia e suas controladas,
levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006, e as respectivas demonstragoes
de resultados, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagoes de
recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opini&o sobre essas demonstracdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo comas normas de auditoriaaplicaveis no
Brasile compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da
Companhiae suas controladas; (b) aconstatacao, combase emtestes, das evidéncias
e dos registros que suportam os valores e as informagdes contébeis divulgados;

e (c) a avaliacado das préticas e das estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela Administragdo da Companhia e suas controladas, bem como da
apresentacao das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinidao, as demonstragdes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Bardella S.A. IndUstrias Mecanicas e a posicéo patrimonial e financeira
consolidada dessa Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2007 e
2006, os resultados de suas operagdes, as mutagdes do seu patriménio liquido e
as origens e aplicagdes de seus recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Sé&o Paulo, 4 de margo de 2008.

KPMG!

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Anselmo Neves Macedo
Contador CRC 1SP160482/0-6

publicacoeslegais.com.br
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BARDELLA

MENSAGEM DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Confirmando as nossas expectativas para o ano de 2007, ocorreu um grande crescimento na
demanda por produtos de bens de capital sob encomenda, principalmente nos setores nos quais
atuamos, ou seja, Petréleo e Gas, Energia, Mineracéo e Metalurgia, evidenciado diretamente pelo
crescimento do PIB de 5,4 pontos percentuais.

Em 2007 foram aprovados importantes projetos de ampliagado da nossa capacidade produtiva,
bem como a aquisicao de equipamentos para a melhoria da produtividade e que serao
implementados em sua totalidade no ano de 2008. Com isto, nossas empresas encontram-se
preparadas para atender a um aumento significativo da demanda.

Acreditamos que 2008 continuara sendo um ano de muitas oportunidades e novos desafios para
a Bardella, que se encontra preparada para enfrenté-los.

CLAUDIO BARDELLA
Presidente do Conselho de Administragao

Submetemos a apreciacao dos acionistas as Demonstracoes Financeiras da Bardella S.A.
Indstrias Mecanicas referente ao exercicio social encerrado em 31 de Dezembro de 2007,
As Demonstragbes Financeiras foram elaboradas de acordo com o disposto na Lei das
Sociedades por Agoes e pelas normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).
O ano de 2007 foi marcado pela continuidade do crescimento econdmico mundial e a economia
brasileira beneficiou-se do bom ambiente global, haja vista o crescimento acelerado nos principais
setores industriais, verificando-se um PIB de 5,4% em funcao tanto do aumento do consumo
quanto dos investimentos dos setores publico e privado em producéo e infra-estrutura.
A carteira de encomendas a apropriar em 31/12/2007 era de R$ 504,1 milhdes e de R$ 93,1
milhdes em 2006,
Cabe ressaltar que a carteira de encomendas de 2006 proporcionou uma baixa receita liquida de
vendas no setor mecanico no ano de 2007, ou seja, R$ 156,4 milhGes (R$ 145,7 milhGes em 2006),
pois recebemos as novas encomendas a partir do final do 2° trimestre do ano e, dado o longo ciclo
de producéo das mesmas, estas somente serdo receitadas nos anos de 2008 e 2009.

Carteira de Encomendas a Apropriar

2007 2006
Metalurgia
30% Zoan3% = Petréleo e Gés
Geracao de Energia

70% ® Mineragéo

= Service

Temos a expectativa da retomada das obras das eclusas de Tucurui | e Il no segundo trimestre
de 2008, obra esta integrante do PAC (Plano de Aceleragéo do Crescimento), que encontra-se
em carteira, porém paralisada.

Em 2007 a receita liquida de vendas de agos trefilados e laminados foi de R$ 85,1 milhdes
(R$ 63,7 milhdes em 2006).

Os indicadores de desempenho dos principais setores consumidores de ago mostraram evolugao
positiva no ano de 2007. O bom desempenho da industria automecénica e indstria de maquinas
e implementos agricolas, criaram um ambiente favoravel a realizagéo das vendas projetadas.

MERCADOS INTERNO E EXTERNO

Além dos produtos seriados, contribuiram para a realizacéo da receita operacional bruta do ano,
fornecimentos para:

- Pontes rolantes para diversas sidertrgicas brasileiras e industriais em geral;

- Equipamentos de processos para a Petrobras e suas subsidiarias;

- Equipamentos hidromecanicos e de levantamento para as usinas de Baguari e Estreito;

- Equipamentos para a movimentagao de minérios.

CNPJ 60.85161

Bardella S A Industrias Mecani

ciedade Andnima de Capital ﬂhvrm.

RELATORIO DA ADMINISTRA
As exportagdes ndo foram significativas devido a expressiva valorizagao da moeda nacional

INVESTIMENTOS

Foram aprovados investimentos em equipamentos e instalagbes para a expanséo da capacidade
produtiva, cuja implementagao terminara em 2008, visaram aproveitar as boas perspectivas do
mercado, totalizando aproximadamente R$ 29 milhdes.

SISTEMA DE GESTAO

A Companhia possui um Sistema de Gestao Integrada, adotando a abordagem da norma
ABNT ISO 9001/2000, estando o sistema estruturado em processos e tendo seu desempenho
apresentado por meio de indicadores objetivos.

Além disto, a empresa possui certificagao ambiental por meio da ISO 14.001 (2004) e certificagao
em gestao de seguranga e salde ocupacional pela OHSAS 18001

RECURSOS HUMANOS

+ Nosso quadro de colaboradores em 31/12/2007 era de 1.565 (982 em 31/12/2006);

* O Programa Bardella de Participagao nos Resultados, estabelece a distribuicao de até 1,5
salérios por colaborador. Em 2007 foi destinado o montante de R$ 825 mil (R$ 355 mil em
2006);

+ Aremuneracéo, em 2007 de todos os colaboradores acrescida dos encargos sociais atingiu o
montante de R$ 71 milhdes. (R$ 60 milhdes em 2006);

+ Os investimentos em beneficios aos colaboradores como assisténcia médica e odontoldgica,
auxilio alimentacao, transportes, recreagao e outros, em 2007 atingiu o montante de R$ 7,1
milhoes (R$ 5,7 milhdes em 2006);

* A Bardella participa ativamente das comunidades onde mantém operagoes, tendo como
prioridade os aspectos de qualidade de vida, satide, educagao e cidadania

As principais agdes e projetos em que a Companhia esté envolvida sao:

ONG Viva Guarulhos — Melhoria da Qualidade de Vida em Guarulhos;

Programa FORMARE - Desenvolver a potencialidade de jovens de baixa renda e inseri-los no

mercado de trabalho e, quando possivel, aproveita-los na empresa. Em 2007 foi concluida a

52 turma nas unidades Guarulhos e Sorocaba, com a formacdo de mais de 200 (duzentos)

alunos. E importante salientar que mais de 5% do total de colaboradores é de ex-alunos

FORMARE;

* Voluntariado — A empresa incentiva o trabalho voluntério e conta atualmente com mais de 10%

do quadro de colaboradores envolvidos;

Programa Boas Préticas Ambientais — Tem o objetivo de catalisar esforgos para a criagao de

espagos formativos de educagao ambiental para alunos da 42 série;

Programa Menina dos Olhos (2006) - Identificar, prevenir e proporcionar assisténcia a satide

visual de todas as criangas do ensino fundamental das escolas publicas municipais de

Guarulhos.

EMPRESAS CONTROLADAS

Barefame Instalagoes Industriais Ltda.

* No exercicio findo em 31/12/2007, a receita operacional liquida da empresa atingiu o montante
de R$ 65,1 milhoes (R$ 65,5 milhdes em 2006) e obteve um lucro liquido de R$ 2,6 milhdes
(R$ 3,2 milhdes em 2006)

* A carteira de encomendas encerrou o0 ano de 2007 com o montante de R$ 64,9 milhdes (R$ 86
milhdes em 2006), distribuido nas seguintes dreas de atuagao:

2007 2006
Petréleo e Gés 63% 75%
Siderdrgico 29% 18%
Mineragao 7% 6%
Industrial 1% 1%

+ O quadro de colaboradores em 31/12/2007 era de 862 (1.358 em 31/12/2006)

+ No exercicio havia previsao para utilizar R$ 133 mil como parte do crédito fiscal diferido e foram
utilizados R$ 222 mil.

Energo Agro Industrial Ltda.

A empresa possui uma fazenda de 19.000 hectares, situada em Ribas do Rio Pardo (MS), com

plantacéo de pinus e gado de corte.

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

(em milhares de reais)

Controladora Consolidado
ATIVO Nota 2007 2006 2007 2006
Circulante

Disponibilidades 20.329 5.504 20.512 5.721
Aplicacoes financeiras 33.414 45.020 39.563 51.130
Contas a receber de clientes 5 167.385 106.666 175.674  123.194
Estoques 6 58.760 43.565 65.232 46.402
Impostos a recuperar 7 21.139 14.546 26.877 18.355
Adiantamentos a fornecedores 34.587 1.993 27.391 482
Despesas antecipadas 1.365 374 1.677 866
Outras contas a receber 3.213 3.665 2615 311
340.192 221.333 359.541 249.261

Néo circulante

Realizavel a longo prazo
Empresas controladas e coligadas 10.041 13.535 - -
Impostos diferidos 8 2190 2.940 8.065 9.037
Depositos judiciais 6.918 641 7.812 1.530
Outras contas a receber 1.276 967 1.467 1.168
20.425 18.083 17.344 11.735
Permanente

Investimentos 9 33.480 29.433 9.443 9.272
Imobilizado 10 48.920 41.879 70.722 63.417
Diferido 4.388 4.523 7.842 8.433
86.788 75.835  88.007 81.122
TOTAL DO ATIVO 447.405 315.251 464.892 342.118

Controladora Consolidado

PASSIVO Nota 2007 2006 2007 2006
Circulante

Fornecedores 15.605 10.765 16.766 13.980

Financiamentos e empréstimos 11 39.886 19.766 42.848 21.889

Impostos e contribuicdes a recolher 2.849 2.865 3.651 6.604

Salarios e encargos a pagar 3.782 2.688 5.412 4.994

Provisdo para imposto de renda
e contribuicdo social -
Provisao de férias e encargos sociais 6.472 5152 9.196 7.700

Adiantamentos de clientes 135.598 24223 138.182 30.186
Provisao para participacédo

diretoria e empregados 1.503 1.373 1.503 1.373
Dividendos e juros sobre o

capital proprio 9.458 9.528 9.460 9.530
Outras obrigagoes 3.598 7.107 4.188 7.843

218.824 83.467 231.279 104.099
Néo circulante
Exigivel a longo prazo

Financiamentos e empréstimos 11 377 5.084 5.271 10.576
Provisao para contingéncias 13 10.312 12.187 10.393 12.878
Outras obrigacdes 2.601 10 2611 20
13.290 17.281 18.275 23.474
Participagées de minoritarios - - 47 42
Patriménio liquido
Capital social 116.800 116.800 116.800  116.800
Reservas de capital 15.368 15.368 15.368 15.368
Reservas de lucros 20.744 20.239 20.744 20.239
Lucros acumulados 62.379 62.096 62.379 62.096
215.291 214.503 215.291 214.503

TOTAL DO PASSIVO 447.405 315.251 464.892 342.118

As notas explicalivas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMGNIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(em milhares de reais)

Reservas de lucros Lucros
Capital social Reservas de capital Legal Especial acumulados Total
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2006 116.800 15.368 16.481 3.207 62.597 214.453
Ajustes de exercicios anteriores - - - - 39 39
Lucro liquido do exercicio - - - - 11.019 11.019
Destinacao do lucro!
Reserva legal - - 551 - (551) -
Juros sobre o capital proprio - Lei n° 9.249/95 - - - - (11.008) (11.008)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 116.800 15.368 17.032 3.207 62.096 214.503
Ajustes de exercicios anteriores - - - - 37 37
Lucro liquido do exercicio - - - - 10.095 10.095
Destinagao do lucro:
Reserva legal - - 505 - (505) -
Dividendos propostos - - - - (9.344) (9.344)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 116.800 15.368 17.537 3.207 62.379 215.291

As notas explicativas sao parte infegrante das demonstragoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Bardella, Barefame e Bardella Timken, tém suas principais atividades focadas na elaboragao de
projetos, fabricagao, pré-montagem, montagem no campo, prestagao de servigos e reformas de
equipamentos de bens de capital sob encomenda e servicos relacionados com corte de arvores
de reflorestamento

As empresas tém seus principais clientes nas areas de Energia, Metalurgia, Mineragao, Portuaria,
Oleo e Gas. Além disto, a Bardella fabrica e comercializa acos laminados e trefilados.

A Bardella Administradora de Bens Empresas e Corretora de Seguros Ltda. atua como agente de
seguros da Bardella e de seus colaboradores, bem como presta 0s mesmos servigos a outras
empresas do mercado.

A Energo comercializa toras de madeira resultante da plantacéo de pinus e cria gado de corte.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
As demonstragoes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base nas préaticas
contabeis emanadas da legislagao societaria e normas da Comissao de Valores Mobiliarios.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Apuragao do resultado

a. O resultado é apurado pelo regime contébil de competéncia de exercicio. As receitas brutas
de vendas para os produtos fabricados sob encomenda a longo prazo, foram reconhecidas
a medida de sua execugao, proporcionalmente aos custos incorridos em relagao aos custos
totais estimados em orgamento ou reorgamento. Nos contratos de curto prazo as receitas foram
reconhecidas na medida em que foi concluida a industrializag&o.

Ativos circulantes e nao circulantes

b. As aplicagdes em titulos e valores mobiliarios foram registradas pelo valor de custo, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balango.

c. Os estoques foram registrados ao custo médio de aquisicao ou de produgéo, o qual é inferior
ao valor de mercado ou valor liquido de realizagéo.

d. As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado com os respectivos
impostos, e incluem os efeitos a faturar os quais sao apurados pela apropriacao proporcional da
receita bruta de vendas para os produtos fabricados sob encomenda.

e. A provisao para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado pela
administragao suficiente para fazer face as eventuais perdas na realizagao dos créditos. No
segmento de bens de capital, os recebimentos sao efetuados com base em eventos fisicos de
fabricacao.

f. Os investimentos relevantes em coligada e em controladas foram avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos, foram avaliados pelo custo de aquisicéo,
deduzidos de provisao para desvalorizagao, quando aplicavel

g. O imobilizado foi registrado ao custo de aquisicdo, formacéo ou producao. As depreciagoes
foram calculadas pelo método linear, em fungao da vida Util e utilizagao dos bens, as taxas
mencionadas na nota explicativa 10.

h. O diferido foi registrado ao custo de aquisicao ou formagéo e estd substancialmente
representado por custos com manutengao de reflorestamento. As amortizagdes sao efetuadas
de acordo com a exploracéo de cada projeto.

i. Os demais ativos sujeitos a atualizagao por meio da taxa Selic acumulada ou variagao cambial,
foram atualizados até o Ultimo dia (il do exercicio.

Passivo circulante e nao circulante

j- Uma provisao é reconhecida no balango quando a Companhia possui uma obrigagéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico
seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido

Os recursos do projeto advieram de incentivos fiscais (FISET), bem como recursos proprios. Os
incentivos sao representados por CPR’s — Certificados de Participacao em Reflorestamento. O
reflorestamento implantado pertence a:

- Bardella S.A. IndUstrias Mecénicas 60%
- Energo Agro Industrial Ltda 21%
- Barefame Instalaces Industriais Ltda. 18%
- Bardella Adm. de Bens e Emp. e Corretora de Seguros Ltda. 1%

Em 31/12/2007 a empresa possuia 4.593 mil metros estéreos de madeira (4.912 mil metros

estéreos em 2006).

A Energo vende as arvores para as principais serrarias e fabricantes de laminas de pinus para

produgao de compensados, as quais tém seus produtos colocados no mercado internacional e

portanto atrelados ao ddlar. Devido & desvalorizagao do ddlar houve uma retragao significativa

na quantidade comprada

* Em 31/12/2007 o plantel de gado era de 5.199 cabegas (5.418 cabegas em 2006).

+ O quadro de colaboradores em 31/12/2007 era de 22 (23 colaboradores em 2006).

* A receita operacional liquida foi de R$ 3,0 milhGes (R$ 1,1 milhdes em 2006), apurando um
lucro liquido de R$ 736 mil (lucro liquido de R$ 826 mil em 2006)

Bardella Timken Servicos Industriais Ltda.

Durante o exercicio findo a empresa continuou desenvolvendo o mercado de prestagao de

servicos, principalmente na area de reparo de rolamentos e rolos para as industrias de siderurgia,

mineragao, aluminio, papel e celulose, sendo que a receita operacional liquida apurada no

periodo foi de R$ 3,4 milhdes e prejuizo liquido no exercicio de R$ 116 mil (em 2006 a receita

operacional hqulda foi de R$ 3,3 milhoes e lucro liquido de R$ 68 mil)

Bardella i de Bens e pi e Ce de Seguros Ltda.

A empresa tem como atividade principal o agenciamento de seguros para a Bardella S.A., suas

controladas, os colaboradores das mesmas e ao mercado, e administra seus iméveis. Trabalha

também em sinergia com a empresa controladora e suas empresas controladas para obtencéo

de seguros necessérios a participagado em concorréncias.

MERCADO DE CAPITAIS

Os principais indicadores de desempenho da Bardella S.A. mostram as expectativas de

crescimento das negociacbes da Companhia:

Indicadores/periodo 2007 2006
Participagao nos pregoes 84% 66%
Acodes negociadas (mil) 405 541
Valores transacionados (R$ mil) 50.120 31.365
Valor de mercado (R$ mil) (7) 229.152 112.080
Acoes existentes (mil) (2) 1.600 1.600

NOTAS: (1) Para determinar o valor de mercado, utilizou-se a cotagdo das agdes preferenciais do Ultimo més do
exercicio, multiplicado pelo total das acoes existentes;
(2) Total de agdes da Companhia no final do exercicio.

A Bardella S.A. Industrias Mecanicas mantém no site www.bardella.com.br, pagina de Relagao
com os Investidores, disponibilizando as informagdes trimestrais e anuais, além de realizar
reunides com acionistas e analistas de mercado, tratando de assuntos relativos ao mercado em
que atua, bem como sobre o desempenho operacional da empresa.
RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES
Em atendimento a Instrugdo CVM n° 387/03, informamos que a Bardella nao contrata os Auditores
Independentes em servigo de consultoria, que possam gerar conflitos de interesse.
AGRADECIMENTOS
Agradecemos aos clientes, acionistas, representantes comerciais, 6rgaos governamentais
e fornecedores, e em especial aos nossos colaboradores pela dedicagéo e participagao nos
planos e programas desenvolvidos.

A DIRETORIA

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

(em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agao)

Controladora Consolidado
Nota 2006 07 2006
Receita operacional bruta

Venda de produtos 285.294 252.861 289.572  254.925
Venda de servicos 7.760 7.065 79.153 74.960
293.054 259.926 368.725 329.885
Dedugdes de vendas (51.523) (50.495)  (61.750)  (60.305)
Receita operacional liquida 241.531 209.431 306.975 269.580

Custos dos produtos vendidos
e dos servigos prestados (210.449)  (183.384) (261.350) (228.394)

Lucro bruto 31.082 26.047 45.625 41.186

(Despesas) e outras receitas
operacionais

Vendas (21.385) (19.450) (22.802)  (20.824)
Administrativas e gerais (15.293) (13.596) (22.572)  (18.754)
Honorérios da administracao (2.519) (2.471) (2.541) (2.499)
Despesas financeiras 16 (8.411) (7.118)  (10.227)  (11.820)
Receitas financeiras 16 11.143 12.394 11.406 12.224
Resultado da equivaléncia
patrimonial 9 4.502 5.429 161 264
Dividendos recebidos e
juros s/ capital préprio 1.098 1.010 1.408 1.252
Outras receitas operacionais 17 1.368 1.536 1.279 4.096
(29.497) (22.266) (43.888) (36.061)
Lucro operacional 1.585 3.781 1.737 5.125
Resultado nao operacional 18 12.587 9.504 13.327 9.291
Lucro antes do imposto de
renda, da contribuicao social
e das participacoes estatutarias 14.172 13.285 15.064 14.416
Imposto de renda e contribuigao
social 12 (2.131) (687)  (3.014)  (1.814)
Corrente (1.381) - (2.042) (844)
Diferido (750) (687) (©72) (970)
Participagao dos empregados e
administradores nos lucros (1.946) (1.579) (1.950) (1.589)
Lucro liquido antes das
rticipagoes minoritarias 10.095 11.019 10.100 11.013
paces minoritarias - - (5) 6
Lucro liquido do exercicio 10.095 11.019 10.095 11.019
Lucro liquido por acéo - R$ 6,31 6,89
Quantidade de acoes ao
final do exercicio 1.600.000 1.600.000

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

(em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2007 2006 2006
Origens dos recursos

Das operagoes
Lucro liquido do exercicio 10.095 11.019 10.095 11.019

6. ESTOQUES -
Controladora Consolidado ftens que no afetam o
2007 2006 2007 2006 capital circulante i
Produtos acabados 13.102 10.623 14.508 11.826 Depreciacéo e amortizacéo 9.092 8.766 13.956 12.351
Produtos em elaboragao 8.844 5823 12.378 5.905 Custo residual de ativos ; ; Lo 2307
Matéria-prima 36.237 26.748 36.427 26.971 permanentes ba\x@dos 55 568 35! 39
Material de consumo 577 371 1.446 438 Reversao de provisao para
Rebanhos em formagao R N 473 1.262 ajustes de investimentos (625) (736) (654) (736)
58.760 43.565 65.232 46.402 Imposto de renda e contribuicao
social diferidos 750 687 972 970
7. IMPOSTOS A RECUPERAR Controlad ¢ lidad Resultado da equivaléncia patrimonial (4.502) (5.429) (161) (264)
ontroladora onsolidado Ajuste de exercicios anteriores 37 39 37 39
2007 _ 2006 _ 2007 __ 2006 Juros sobre o capital proprio -
g ey e ey BT ez
y - Participagoes minoritarias - - 5 (12)
Ié”OpSSNIg de renda e contribuigao social ggég g ggg g ggi gégg RScursos originados das operagoes 16.069 16.926 25.602 25.764
e terceiros
gftros gggg 3 ?gz égig gggé Aumento do exigivel a longo prazo 2.591 4.948 2.591 5.820
21.139 14.546 26.877 18.355 Reducao d_o realizével a longo prazo 3.494 2111 - 1.123
Total das origens dos recursos 22.154 23.985 28.193 32.707
8. IMPOSTOS DIFERIDOS Aplicagoes dos recursos
O imposto de renda e a contribuicao social diferidos séo registrados para refletir os efeitos fiscais Aquisigoes de bens do imobilizado 15.842 3.796 20.720 9.471
futuros atribuiveis as diferengas temporérias, prejuizos fiscais e base de célculo negativa de Adicdes do diferido 261 641 621 1.518
contribuicao social sobre o lucro liquido. Aplicagdes em investimentos
Controladora Consolidado permanentes em outras sociedades 37 41 37 62
proiinos f —au % % % iedugéo go ex\g‘;ivg\ a‘ \o‘ngo prazo gggé - é;g? 2704
Tejuizos fiscals B R umento do realizavel a longo prazo - -
Diferengas temporarias 21 103(7, ; ;zg ;337 1 1;2 Dividendos/Juros sobre o capital
réprio - Lei n® 9.249/95 9.344 11.008 9.344 11.008
Baseado em estudo técnico aprovado pelo Conselho de Administragao em 19/08/2004 foi Tn?al Eas aplicagdes dos recursos 38.652 15.486 45.093 24.763
adaptado o objeto social da Barefame Instalagdes Industriais Ltda., a fim de que pudesse (Redugao) Aumento do capital
executar uma nova atividade de prestagéo de servigos relacionados com corte de arvores de clrculante liquido (16.498) 8.499 (16.900) 7.944
reflorestamento, principalmente para a Energo Agro Industrial Ltda. Nas projegoes de resultados das es no
futuros a valor presente, de acordo com a Instrugao CVM n° 371 de 27 de junho de 2002, a capllal circulante liquido
expectativa de realizagao do imposto de renda e da contribui¢ao social diferidos é demonstrada Ativo circulante
aseguir: No fim do exercicio 340.192 221.333 359.541 249,261
Ano . Valor Ano_Valor Ano _Valor Ano.Valor No inicio do exercicio 221333 302443 249261 322576
2009 568 2011 703 2013 80 2015 1.001 Passivo circulante 118859 (81.110) 110280 (73315
As estimativas de recuperagao dos créditos tributarios foram baseadas nas projegdes dos lucros "
tributaveis levando em consideragao diversas premissas financeiras e de negécios consideradas No hm do exercicio 218.824 83.467 231.279 104.099
Nno encerramento do exercicio. No inicio do exercicio 83.467 173.076 104.099 185.358
Em funcdo de compensagéo de prejuizos fiscais e base de calculo negativa de contribuicao 135.357 (89.609) 127.180 (81.259)
social sobre o lucro liquido, limitada a 30% do lucro tributével, a empresa realizou créditos (16.498) 8.499 (16.900) 7.944

tributérios no montante de R$ 222, sendo R$ 133 da estimativa para o ano de 2007 e R$ 89 da
previséo para o ano de 2008

9. INVESTIMENTOS E TRANSAGOES COM CONTROLADAS

a) Controladas e coligadas

Bardella Adm. Bens,

As notas explicativas sao parte infegrante das demonstragoes financeiras.

Bardella

ublicacoesiegais.com.br

Barefame Inst. Inds. Ltda. Empr. e Cor. de Seq. Ltda. Energo Agro Industrial Ltda. Timken Serv. Inds. Ltda. Planihold S.A.
2007 20 006 2007 2006 2007 20 7 2006

k. A provisdo para férias e encargos foi constituida com base nas férias vencidas e 0f 200

proporcionais. ~ L L ~ Capital social 22672 2 850 2.850 5.400 5.400 4.001 23.440

I. O imposto de renda e a contribuigao social, do exercicio corrente e diferido, séo calculados Patriménio liquido 9.722 10.014 9.310 7.450 6.714 3.010 20.136

com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 2648 1.294 1.327 736 826 (116) 969

de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuic&o social sobre o Participagao direta 100,00% 99,54% 99,54% 62,96% 62,96% 50,00% 20,76%

lucro liquido e consideram a compensagéo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao Valor contabil do investimento 0.722 9.968 9.267 4,601 4207 1505 4181

social, limitada a 30% do lucro real. . Equivaléncia patrimonial 2648 1.288 1.321 463 521 (58) 161

m. Os demais passivos sujeitos a atualizagdo por meio da TJLP. taxa Selic acumulada ou Ativo

variagao cambial, foram atualizados até o Ultimo dia Util do exercicio. Contas a receber 140 - 7 7 1 - 150 113 - -

4. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS Passivo

As demonstracées financeiras consolidadas da Bardella S.A. IndUstrias Mecénicas abrangem Fornecedores 49 63 3 3 2 2 43 7 - -

as controladas nas quais possui participagdes diretas ou indiretas no capital social, conforme j‘g;gg‘;’z‘;’;?ﬁf;(gg%es 7 igg 1 ggg 190 556 - - - - - -

d trad - o - - - -
emonsiraco & sequlr Percentual de participagdo Exigivel a longo prazo 0576 11387 - - 465 2198 - - - -

Barefame Instalagdes Industriais Lida 100,00 Receitas 4146 7752 86 84 - N 248 122 - -

Energo Agro Industrial Lida 100,00 Despesas 2.330 3.695 43 37 26 12 611 465 - -

Bardella Administradora de Bens e Empresas e Corretora de Seguros Ltda. 99,54

Bardella Timken Servigos Industriais Ltda. 50,00 As principais operagoes realizadas com e entre as empresas controladas referem-se a: Consolidado

As politicas contabeis foram aplicadas uniformemente em todas as empresas e na consolidacao a. Contratos de mutuo: A Companhia concede empréstimos as suas controladas para capital de 2007 2006

foram eliminadas as participacoes da controladora nos patriménios liquidos das controladas,
bem como, os saldos de ativos e passivos, as, receitas, os custos e as despesas decorrentes

giro & taxa média didria do CDlI, pelo prazo de necessidade das tomadoras.
b. As vendas de produtos e servicos entre a controladora e controladas, tendo terceiros como

Qtde. agoes Valor
ou quotas _contabil

Valor de Qtde. agdes Valor  Valor de
mercado _ou quotas _contabil mercado

de transagoes efetuadas entre as mesmas. E destacada nas demonstragoes financeiras a destinatario final, s efetuadas de acordo com os parametros fixados no contrato com o cliente final Carbonor 5913 N N 5913 N B
participagao dos acionistas minoritarios, antes de quaisquer eliminagoes c. Prestagéo de servigos administrativos e aluguéis: A prestagéo de servigos administrativos CPR’s Reflorestamento o 2710 (*)23.364 - 3361 (*)30.492
As demonstragoes financeiras da Bardella Timken Servicos Industriais Ltda., controlada em entre as partes é cobrada mensalmente, de acordo com o rateio de custos efetivos e os aluguéis Cl'sF F out 2164 1472 1472 1472
conjunto, foram consolidadas proporcionalmente de acordo com o percentual de participagéo de bens méveis e imdveis sao cobrados mensalmente respeitando valores de mercado. S inam, Finore Outros L aera A
societdria, conforme requerido pelo artigo 32 da Instrugao CVM 247/96. b) Incentivos fiscais - " s 3 N -8 . A

Controladora (*) Estes titulos ndo sdo negociados normalmente em bolsa de valores ou mercado de balcdo, portanto nao tém valor
5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES X 2007 2006 de mercado. Os valores acima referidos foram apurados levando-se em consideragao as sequintes premissas:

— Cumrnlazd';]org . Cnnsullgggg Qtde. agoes Valor  Valor de Qtde. agoes Valor Valor de - Inventario florestal elaborado em maio/2006;
— <007 2% 2807 2006 ouquotas _contabil _mercado _ouquotas _contahil mercado - Prego das loras praticado em dezembro/2007;
Duplicatas a receber 68.602 57.630 62.258 66.828 Carbonor 5580 N N 5580 N - - Foram previstos despesas de manutengoes, sequros e oulras até a exploragdo final;
Efeitos a faturar 109.110 49.421 113.743 57.651 CPR’s Reflorestamento - 1156 (*)14.926 - 1175 (%)17.894 - Foram calculados todos os impostos des, tais como PIS/COF € CSLL, sendo que o valor
Provisao p/ devedores duvidosos (327) (285) (327) (285) Cl’s Finam, Finor e Outros - 2091 1.430 - 1430 1430 acima é liquido destes impostos e contribuigdes, apurados pela Sociedade em conta de participagdo de cada
167.385 106.666 175.674 123.194
- 3.247 - - 2.605 - projeto.
www.bardella.com.br
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

c) Outros investimentos

2007 2006

Qtde. agdes Valor de Qtde. agdes Valor  Valor de

ou quotas mercado  ou quotas  contabil mercado

Carbonor 4121 - - 4121 - -
Cia. Vale do Rio Doce 1.254.230 166 64116  739.860 196 40241
- 166 - - 196 -

2007 2006

Qtde. agdes Valor  Valor de (Qtde. agdes Valor  Valor de

ou quotas  contabil mercado ouquotas  contabil mercado

Carbonor 4514 - - 4514 - -
Cia. Vale do Rio Doce 1.680.470 388 85.907  952.980 419 51.833
- 388 - - 419 -

A Cia. Vale do Rio Doce efetuou o desdobramento das agdes de sua emissdo, no qual cada
agao ordindria e preferencial passa a ser representada por 02 (duas) agdes, conforme AGE de
30/08/2007

10. IMOBILIZADO

(em milhares de reais)

12, CONCILIAC[\O DO IMPOSTO DE RENI?A E CONTRIEUIQAO SOCIAL DEBITADOS E
CREDITADOS AO RESULTADO DO EXERCICIO

2007 2006 2007 2006

Lucro antes do imposto de renda e

contribuigao social 14172 13.285 15.064 14.416
Adicoes
Despesas indedutiveis 3.639 3.084 3.813 5.490
Provisdes indedutiveis 2270 7.150 2.354 7.676
Exclusdes:
Resultado positivo da equivaléncia

patrimonial 4.502 5.429 161 264
Dividendos recebidos 599 844 696 905
Juros sobre o capital proprio - 11.008 1.070 12.024
Reversoes de provisoes 6.679 5716 7.451 9.393
Outras exclusoes 3.853 1578 4.406 3.405
Lucro tributavel 4.448 (1.056) 7.447 1.591
Imposto de renda e contribui¢éo social
- ano corrente (1.381) - (2.042) (844)
- diferido (Nota 8) (750) (687) 972) (970)

13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

18. RESULTADO NAO OPERACIONAL

Controladora Consolidado
2006 2006

Receita da venda de bens e titulos do

ativo permanente 12.291 8.932 12.989 9.155
Receitas de aluguéis 304 230 477 638
Resultado de Sociedade em conta

de participacdo 260 617 808 623
Custo da baixa do ativo permanente (240) (188) (824) (1.038)
Outras despesas (28) (87) (123) (87)

12.587 9.504 13.327 9.291

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia participa em operagdes envolvendo os instrumentos financeiros, aplicando os

recursos disponiveis sempre tendo como objetivo reduzir ao maximo os riscos do mercado

financeiro.

Os valores de mercado dos instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de

2007, registrados em contas patrimoniais, quando comparados com os valores que se poderia

obter na negociagdo em mercado ativo, ou na auséncia deste, com valor presente liquido dos

fluxos de caixa futuros, ajustados com base na taxa de juros vigentes no mercado, apresentam-
se iguais aos reconhecidos nas demonstragdes financeiras da Controladora e Consolidado.

+ Aplicacoes financeiras - Referem-se a aplicacdes no mercado financeiro em CDB's indexados
ao CDI. Tais aplicagdes foram atualizadas até 31/12/2007 pelas taxas contratadas e os valores
contabilizados, refletem o valor de mercado.

Durante o exercicio a Companhia ndo efetuou operagdes com derivativos.

Os valores foram estimados e contratados em bases técnicas e consideradas suficientes
para coberturas de eventuais perdas decorrentes de sinistros com bens do ativo permanente,
estoques e dos bens de propriedade da Sociedade em Conta de Participagdo. As premissas de
riscos adotadas, dada sua natureza, nao foram auditadas. Risco coberto e n&o declarado: Valor
total do risco coberto conforme apdlices: R$ 89.169.

21, ALTERAGOES NA LEI DAS SAs (6.404/76)
A Lein® 11.638 publicada no Diario Oficial da Unido em 28 de dezembro de 2007 alterou diversos
dispositivos da Lei n° 6.404 (Sociedades por Acoes). Estas alteragdes entram em vigor em 01

Dentre as principais alteracoes introduzidas, destacamos os seguintes assuntos que na avaliacao
de nossa Administragdo poderao modificar a forma de apresentacéo de nossas demonstragoes
financeiras e os critérios de apuragédo de nossa posi¢ao patrimonial e financeira e do nosso
resultado a partir do exercicio a findar-se em 2008:

+ Foi extinta a obrigatoriedade da Demonstrago das Origens e Aplicagdes de Recursos - DOAR,
sendo substituida pela Demonstrac@o dos Fluxos de Caixa - DFC. A Demonstrac&o do Valor
Adicionado - DVA também foi introduzida como publicagao obrigatdria.

Bens e direitos intangiveis foram segregados dos tangiveis, ficando o ativo permanente
classificado em investimentos, imobilizado, intangivel e diferido.

Foi criada a rubrica “ajustes de avaliagdo patrimonial” no Patriménio Liquido. Serao
considerados ajustes de avaliagao patrimonial, enquanto ndo computados no resultado
do exercicio em obediéncia ao regime de competéncia, as contrapartidas de aumentos ou
diminuicoes de valor atribuido a elementos do ativo e do passivo, em decorréncia da sua
a prego de mercado.

+ As despesas pré-operacionais e os gastos de reestruturagéo que contribuirao, efetivamente,

para o aumento do resultado de mais de um exercicio social e que nao configurem tao-

somente uma redugao de custos ou acréscimo na eficiéncia operacional serao classificadas

no Ativo Diferido.

Adicionalmente foram alterados os critérios de avaliagao do ativo e do passivo, com destaque

para os seguintes pontos:

— Itens de ativo e passivo provenientes de operagdes de longo prazo, bem como operagoes
relevantes de curto prazo, serao ajustados a valor presente, de acordo com as normas
internacionais de contabilidade;

2007 2006 A Companhia e suas controladas séo parte em agdes judiciais e processos administrativos, 20. SEGUROS
Taxa anual envolvendo questdes tributérias e trabalhistas. .
iacao % Custo P Liquido Liquido AAdministragao, com base em informagdes de seus assessores juridicos e na experiéncia anterior
- referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para
Eq\f\cagoes 4 29.409 15.824 18.565 12,095 cobrir as perdas provaveis com as agdes em curso
Maquinas e equipamentos 10 68.594 54.905 13.689 10.982
Moveis e utensilios 10 4.616 3.922 694 667
Veiculos 20 3.453 2.090 1.363 875 , 2007 2006 2007 2006
Equipamentos de informatica 20 20812 16.545 4267 5.026 Tributérias 8.480 10.161 8.480 10.544
Terrenos ~ 535 ~ 535 535 Trabalhistas 1.832 2.026 1.913 2334
Instalacoes 10 24.481 16723 7.758  9.334 10.312 12.187 10.393 12.878 de janeiro de 2008
Direitos, marcas e patentes - - - - 3 dos p! ne
Obras em andamento - 7.029 - 7.029 2.362
158920  110.009 48.920  41.879 2006 2007
C i Saldo Saldo
2007 2006 Inicial Adigao Utilizagao  Reversao Final
Taxa anual Trabalhista 2261 342 (326) (183) 2144 .
fagio % Custo fagdo _ Liquido _ Liquido oot 10282 1530 (2460)  (754) 8548
Edificagoes 4 33.095 17.959 15.136 13.537 Municipal 45 1 B B 6 *
MZ‘L“'QT f;‘i‘j‘g:memos lg 5‘5‘ ‘7‘38 Gf-;gg 22-;‘5‘2 15-32\’3’ Depositos Judiciais (351) (100) 25 . (426)
vers e dtensill - : 12.187 1.773 2.761 887) 10.312
Veiculos 20 17.136 10.212 6.924 7112 ( ) @7 i a
Equipamentos de informéatica 20 22,512 17.749 4.763 5.292 2006 2007
Terrenos - 2.565 - 2.565 2.565 Sald Sald
Terras nuas - 1.988 1.439 549 619 aldo - A " aldo
Rebanhos permanentes 10 1046 283 763 867 Inicial Adigao Utilizagao  Reversao Final
Instalagdes 10 28.457 18783 9674  11.391 Trabalhista 2592 435 (404) (91) 2332 .
Direitos, marcas e patentes - 10 - 10 100 Tributdrias:
Obras em andamento - 7.181 - 7131 2368 Federal 12263 1650 (2633 (754 10.406
204083  133.361 70722 63417 Moot 7 o o
Do montante liquido demonstrado, R$ 9.995, refere-se a bens arrolados em garantia de agoes epositos Judiciais 1(2..878) 1.(874) (3.002) (1.35_;) 1(0.'393)

judiciais e procedimentos administrativos.
Movimentacéo do custo

2006 2007

Custo Adigdes Baixas Outras Custo

Edificagbes 27.104 94 - 2211 29.409
Méaquinas e equipamentos 63.149 3.202 19 2224 68.594
Mbveis e utensilios 4.412 207 (1) 2) 4.616
Veiculos 2.750 920 217) - 3.453
Equipamentos de informatica 18.984 1.898 (76) 6 20.812
Terrenos 535 - - - 535
Instalagbes 24.042 72 - 367 24.481
Direitos, marcas a patentes 30 - (30) - -
Obras em andamento 2.362 9.449 24 (4.806) 7.029
143.368 15.842 (281) - 158.929

2006 2007

Custo Adigdes Baixas Outras Custo

Edificagoes 30.567 94 - 2434 33.095
Maquinas e equipamentos 77.080 5.577 (420) 2.166 84.403
Mbveis e utensilios 5.528 228 (14) 2) 5.740
Veiculos 15.309 2527 (756) 56 17.136
Equipamentos de informatica 20.313 2271 (80) 8 22512
Terrenos 2.565 - - - 2.565
Terras nuas 1.988 - - - 1.988
Rebanhos permanentes 1.130 135 (218) - 1.047
Instalacoes 27.969 147 - 341 28.457
Direitos, marcas e patentes 127 - 117 - 10
Obras em andamento 2.368 9.741 24 (5.003) 7.130
184.944 20.720 (1.581) - 204.083

11. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS

2007 2006 2007 2006

Capital de giro 31.096 24.020 33.291 26.235
Importacédo 8.480 - 8.480 -
Finame 687 830 6.348 7.230
Parcela a amortizar a curto prazo

classificada no passivo circulante (39.886) (19.766) (42.848) (21.889)
Exigivel a longo prazo 377 5.084 5.271 10.576
Vencimento dos montantes a longo prazo:
2009 218 2.845
2010 66 1.303
2011 55 993
2012 38 130

Os financiamentos em moeda nacional, foram atualizados pela variacao da TJLP, acrescidos de
encargos financeiros de 2,90% a 4,5% a.a. Estao garantidos por alienagao fiduciaria dos bens
financiados.

O financiamento de capital de giro foi obtido junto ao BNDES, no ambito do Programa de
Financiamento a Supridores Nacionais de Equipamentos, Materiais e Servigos Vinculados.

Os financiamentos em moeda estrangeira relativos a importagao de matéria prima, foram
atualizados pela Libor e acrescidos de encargos financeiros de 1,45% a 1,65% a.a.

Os valores de outras agoes e processos administrativos em curso para os quais n&o é exigido o
reconhecimento de uma provisao em fungé@o da perda nao ser considerada provavel, de acordo
com o parecer da assessoria juridica, estao distribuidos da seguinte forma:

Controladora ~_Consolidado
Tributérias e Civeis 20.998 26.912
Trabalhistas 8.942 10.408

14. CAPITAL SOCIAL
O capital social em 31 de dezembro de 2007 é representado por 607.192 acdes ordinarias e
992.808 acdes preferenciais, perfazendo um total de 1.600.000 acbes sem valor nominal

15. DIVIDENDOS PROPOSTOS

O estatuto social da Companhia assegura aos acionistas o direito a um dividendo minimo de
25% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, ajustado nos termos do art. 202 da
Lei das Sociedades por Agdes. As agdes preferenciais nao tém direito de voto, mas gozam de
prioridade na distribuicao de dividendos minimos de 8% a.a. sobre o capital e ndo cumulativos,
assim demonstrado:

— O valor de recuperagao dos bens e direitos do imobilizado, intangivel e diferido devera ser
periodicamente avaliado para que se possa efetuar o registro de perdas potenciais ou uma
revisdo dos critérios de taxas de depreciagao, amortizacao e exaustao;

- Osdireitos classificados no intangivel deverao ser avaliados pelo custo incorrido na aquisicao
deduzido do saldo da respectiva conta de amortizagéo:

- Instrumentos financeiros “disponiveis para venda” ou “destinados a negociagao” passam a
ser avaliados a valor de mercado;

— Todos os demais instrumentos financeiros devem ser avaliados pelo seu custo atualizado ou
ajustado de acordo com o provavel valor de realizagao, se este for inferior.

Na operagao de Transformagao, Incorporagéo, Fusao ou Cisao, entre partes independentes e

em que ocorra a efetiva transferéncia de controle, a avaliagao a valor de mercado dos ativos e

passivos serd obrigatoriamente a valor de mercado.

A Administragao da Companhia estd em processo de avaliagao dos efeitos que as alteragdes acima

mencionadas irdo produzir em seu patriménio liquido e resultado do exercicio de 2008, bem como

levara em consideracao as orientagoes e definicoes a serem emitidas pelos érgaos reguladores,

Neste momento, a Administragao entende nao ser possivel determinar os efeitos destas alteragoes

no resultado e no patriménio liquido para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Claudio Bardella

1- Base: Capital social Presidente
Capital social 116.800
Dividendos (8%) 9.344 Alfredo Camargo Penteado Neto
2 - Base: Lucro liquido do exercicio Vice-Presidente
Lucro liquido do exercicio 10.095
Reserva legal (505) Isaac Selim Sutton
Lucro liquido ajustado 9.590 Conselheiro
Dividendo minimo (25%) 2.398
Dividendos propostos 9.344 José Eduardo Carvalho de Aimeida Machado
Conselheiro
16. RESULTADO FINANCEIRO
D i i DIRETORIA
2007 2006 2007 2008 José Roberto Mendes da Silva
Juros passivos 5.190 4725 6.401 8.821 Diretor-Presidente
CPMF 2.054 1.304 2502 1.663
ILOF 178 201 178 201 Eduardo Fantin
Fiancas 904 977 1.028 1.142 Diretor
Variagao cambial (263) (350) (271) (352)
Outras 348 261 389 345 Rubens Geraldo Gunther
8.411 7.118 10.227 11.820
Receitas financeiras Ci [ i
2007 2006 2007 2006 Contador
oS NS idos o o s o5 Luiz Honério Martins — CRC 1SP128092/0-2
Aplicacoes financeiras 5312 6.260 5.968 7.024 PARECER DO CONSELHO FISCAL
Variagao cambial 35 (679) 18 (679)
Outras 19 2423 21 2.424 Aos dezenove dias do més de marco de dois mil e oito, os membros do Conselho Fiscal da
BARDELLA S.A. INDUSTRIAS MECANICAS em reunido realizada no escritério da Companhia
11143 12394 11.408 12224 situado na Rua Hungria, 888, 3° andar, S&o Paulo, SP emitiram PARECER em atendnme?vto as
17. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS suas obrigactes estatutarias e legais, conforme segue:
Apds a reuniao que mantiveram com a KPMG Auditores Independentes, opinam favoravelmente
a aprovagao pela Assembléia Geral Ordinaria dos referidos documentos, bem como sobre a
2007 2006 2007 2006 progosla%arapdesﬁnagéo do lucro liquido do exercicio.
Provisao/reversao agoes judiciais Séo Paulo, 19 de marco de 2008
e trabalhistas 629 (1.184) 1.190 3.320 ’
Locagao de equipamentos - 1.152 - - Antonio Luiz Sampaio Carvalho Henrique Alves de Aratjo
Oultras receitas operacionais 739 1.568 89 776 Carlos Jorge Loureiro José Eduardo Escorel de Carvalho
1.368 1.536 1.279 4.096 Sheila Periard Henrique Silva

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Conselho de Administragao e aos Acionistas da

Bardella S.A. Industrias Mecanicas

Guarulhos - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da Bardella S.A. IndUstrias Mecanicas e os balangos
patrimoniais consolidados dessa Companhia e suas controladas, levantados em 31 de dezembro
de 2007 e 2006, € as respectivas demonstragdes de resultados, das mutagdes do patriménio
liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragao. Nossa responsabilidade ¢ a de
expressar uma opiniao sobre essas demonstragées financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transagoes e os sistemas contdbil e de controles internos da
Companhia e suas controladas; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias
e dos registros que suportam os valores e as informagbes contdbeis divulgados;
e (c) a avaliacao das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela Administracdo da Companhia e suas controladas, bem como da apresentacdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Bardella S.A. IndUstrias

Mecanicas e a posigao patrimonial e financeira consolidada dessa Companhia e suas controladas
em 31 de dezembro de 2007 e 2006, os resultados de suas operagdes, as mutagdes do seu
patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos, correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,

Sao Paulo, 4 de margo de 2008

IAS

publicacoesiegais.com.br

KPMG Auditores Independentes
CRC 28P014428/0-6

Anselmo Neves Macedo
Contador CRC 1SP160482/0-6

www.bardella.com.br
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